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FATO RELEVANTE

Ol S.A. ANUNCIA CERTAS INFORMACOES RELEVANTES
SOBRE SUA ESTRUTURA DE CAPITAL

Oi S.A. (“Oi”) anunciou hoje que celebrou acordo de confidencialidade em termos usualmente
utilizados com Moelis & Company, na qualidade de assessor de um grupo diverso de titulares de
bonds emitidos pela Oi e por algumas de suas sociedades afiliadas (em conjunto, a

“Companhia”).

A Companhia entende que a celebracdo desse acordo de confidencialidade com esse assessor de
titulares dos bonds configura passo inicial para discussdes produtivas e ageis relativas aos termos
de uma potencial reestruturacdo de suas dividas.

Conforme previamente anunciado, a Oi contratou a PJT Partners como sua assessora financeira,
para auxiliar a Oi na avaliacdo das alternativas financeiras e estratégicas para otimizar sua
liquidez e seu perfil de endividamento; a Oi também contratou Barbosa Mussnich Aragdo e
White & Case LLP como seus assessores legais. A Companhia pretende concluir sua
reestruturacdo de divida rapidamente e acredita que as negociagdes com um unico comité
representativo dos titulares de bonds de emissdo da Companhia ira permitir concluir a
reestruturacéo de divida de forma agil.

A Oi acredita que seus clientes ndo serdo afetados pelo processo de reestruturacdo e que
continuard a prestar aos seus clientes 0 mais alto padrdo em produtos, servigos e suporte que
esperam da Oi.

Rio de Janeiro, 25 de abril de 2016

Flavio Nicolay Guimaraes



Diretor de Finangas e de Relagdes com Investidores
Oi S.A.

Aviso Importante a Respeito de Declaracdes Sobre o Futuro:

Este comunicado contém declaracdes sobre o futuro consoante o significado atribuido pelo U.S.
Private Securities Litigation Reform Act of 1995 e a regulamentacdo brasileira aplicavel.
Declaragdes que ndo consistem em fatos historicos, inclusive declaragdes sobre nossas
perspectivas e expectativas, estratégias empresariais, sinergias futuras, custos futuros e liquidez
futura, sdo declaracbes sobre o futuro. As palavras "ird," "poderd,” "deveria,” "poderia,”
"antecipa,” "espera," "acredita,” "estima,” "projecOes" “planeja,” "objetiva,” "objetivo" e
expresses similares, quando relacionadas a Oi ou a administracdo da Oi, tém por objetivo
indicar declaracGes sobre o futuro. Ndo h& nenhuma garantia de que os eventos, tendéncias ou
resultados esperados venham a ocorrer. Essas declaracbes refletem a visdo atual da
administracdo da Oi e estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas. Essas declaragdes sdo
baseadas em diversas premissas e fatores, inclusive condi¢bes gerais da economia, do mercado,
da inddstria, aprovacbes societarias, fatores operacionais ou de outra natureza. Quaisquer
alteracBes nessas premissas ou fatores poderdo ter como consequéncia resultados praticos
materialmente diferentes das expectativas atuais. Quaisquer declaragdes futuras atribuiveis a Oi
ou suas afiliadas, ou a pessoas que atuem por conta da Oi ou de suas afiliadas, sdo expressamente
qualificadas na sua totalidade pelas ressalvas aqui previstas. Nao deve ser colocada confianga
excessiva sobre essas declaracdes. Declaracdes sobre o futuro referem-se somente a data em que
foram feitas. Exceto se for obrigatério nos termos das legislagdes do mercado de capitais
brasileira e norte-americana ou outra legislacdo e regulamentacdo da CVM, da U.S. Securities
and Exchange Commission ("SEC") ou de outras autoridades reguladoras em qualquer outra
jurisdicdo relevante, a Oi e as suas afiliadas ndo sdo obrigadas nem pretendem atualizar ou
divulgar a concluséo de qualquer revisao sobre as previsoes e declaracGes futuras referidas nesta
comunicacdo para refletir a alteracdo de acontecimentos em curso ou futuros ou seus
desenvolvimentos, nem de eventuais alteracdes nos pressupostos ou outros fatores considerados
para as declaracOes futuras aqui contidas. Recomenda-se, no entanto, a consulta de quaisquer
divulgacdes adicionais que a Oi venha a fazer sobre assuntos relacionados com os temas aqui
tratados em relatérios ou comunicados arquivados pela Oi na SEC.
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