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Rio de Janeiro, 30 de janeiro de 2017.

BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
At:  Nelson Barroso Ortega
Superintendéncia de Acompanhamento de Empresas

Cc.C..

CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios
At..  Sr. Fernando Soares Vieira — Superintendente de Relagdes com Empresas

Sr. Francisco José Bastos Santos - Superintendente de Rela¢des com o Mercado
e Intermediarios

Ref.: Oficio 73/2017-SAE/GAE 2
Solicitagdo de esclarecimentos sobre noticia veiculada na imprensa

Prezados Senhores,

Em atencdo ao Oficio 73/2017-SAE/GAE 2 enviado pela BM&FBovespa S.A. — Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros (“Oficio”), por meio do qual sdo solicitados a Oi
S.A. — Em Recuperacdo Judicial (“Companhia”) esclarecimentos com relagéo a noticia
veiculada pelo jornal Valor Econémico, em 27.01.2017, nos termos adiante transcritos,
a Companhia vem esclarecer o que segue:

“27 de janeiro de 2017

73/2017- SAE/GAE 2

Oi S.A. — Em Recuperagéo Judicial

At. Sr. Ricardo Malavazi Martins

Diretor de Rela¢Ges com Investidores

Ref.: Solicitacdo de esclarecimentos sobre noticia veiculada na imprensa
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Prezados Senhores,
Em noticia veiculada pelo jornal Valor Econdémico, em 27/01/2017, consta, entre outras
informacdes, que:

1. o conselho de administracé@o da Oi deve avaliar em reunido na préxima quarta-
feira, dia 1°, duas novidades;
2. uma delas € a segunda proposta do fundo de investimento americano Elliott que

serd entregue nos proximos dias ao assessor financeiro da tele — o fundo esta disposto a
colocar R$ 9,2 bilhGes no negocio e fez modificagdes sutis sobre como dividir esse
bolo;

3. a outra novidade é o plano revisado de recuperacdo judicial que a propria
diretoria da Oi conduz, cuja maior modificacdo estd na estrutura de conversao de
divida em capital;

4. a ideia é fazer com que a Oi saia da recuperacdo judicial com a divida
financeira cortada, de imediato, de R$ 50 bilhGes para R$ 15 bilhdes, considerando o
crédito do BNDES;

5. a Oi pds-recuperacdo judicial sairia com uma capacidade de gerar caixa da
ordem de R$ 2 bilhdes, descontado um investimento anual estimado em R$ 5 bilhGes de
um Ebitda (lucro antes de juros, imposto, depreciacdo e amortizacdo) de R$ 7 bilhdes
ao ano.

N&o identificamos essas informacdes nos documentos enviados por essa companhia,
por meio do Sistema Empresas.NET. Em caso de contraditério, favor informar o
documento e as paginas em que constam as informacOes e a data e hora em que as
mesmas foram enviadas.

Cabe ressaltar que a companhia deve divulgar informacfes periddicas, eventuais e
demais informacfes de interesse do mercado, por meio do Sistema Empresas.NET,
garantindo sua ampla e imediata disseminacdo e o tratamento equitativo de seus
investidores e demais participantes do mercado.

Isto posto, solicitamos esclarecimentos sobre 0s itens assinalados, até 30/01/2017, sem
prejuizo ao disposto no paragrafo Unico do art. 6° da Instrugdo CVM n° 358/02, com a
sua confirmacgéo ou ndo, bem como outras informac@es consideradas importantes.

A resposta dessa empresa deve ser enviada por meio do modulo IPE, selecionando-se a
Categoria: Fato Relevante ou a Categoria: Comunicado ao Mercado, o Tipo:
Esclarecimentos sobre consultas CVM/Bovespa e, em seguida, o Assunto: Noticia
divulgada na midia, o que resultara na transmissdo simultanea do arquivo para a
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BM&FBOVESPA e CVM. A opgéo de responder através de Fato Relevante ndo afasta
eventual apuracéo, pela CVM, das responsabilidades pela sua divulgacéo intempestiva,
nos termos da Instru¢cdo CVM n° 358/02.

Ressaltamos a obrigacao, disposta no paragrafo Unico do art. 4° da Instrucdo CVM n°
358/02, de inquirir os administradores e acionistas controladores da companhia, com o
objetivo de averiguar se estes teriam conhecimento de informagGes que deveriam ser
divulgadas ao mercado.

No arquivo a ser enviado deve ser transcrito o teor da consulta acima formulada antes
da resposta dessa empresa.

Esta solicitacdo se insere no ambito do Convénio de Cooperacao, firmado pela CVM e
BM&FBOVESPA em 13/12/2011, e o seu ndo atendimento podera sujeitar essa
companhia a eventual aplicagdo de multa cominatéria pela Superintendéncia de
Relagbes com Empresas — SEP da CVM, respeitado o disposto na Instru¢do CVM n°
452/07.

Atenciosamente, ”

A Oi informa que ha uma reunido ordinaria do seu Conselho de Administracéo
convocada para o dia 01.02.2017 e que, entre outros temas constantes na Ordem do Dia
da reunido, os conselheiros serdo devidamente atualizados sobre o andamento da
recuperacdo judicial e de discussdes com credores e potenciais investidores, e, como
consequéncia, poderdo ser discutidas alternativas de acordo com opinides recebidas pela
Companhia de tais credores ou potenciais investidores.

A Companhia esclarece ainda que, como ja divulgado anteriormente, a administracao
vem se reunindo regularmente com credores, demais stakeholders da Companhia e
potenciais investidores, inclusive com o fundo de investimento mencionado na noticia,
com vistas a reunir impressées, comentarios e sugestdes de melhoria ao plano de
recuperacdo judicial. Nestas conversas, uma das alternativas preliminares suscitadas
seria a entrega imediata de [a¢Oes][equity] aos credores, em condigOes que ainda néo
foram definidas.

Contudo, ndo ha, até 0 momento, deciséo definitiva com relagéo a qualquer alteragéo no
plano de recuperacdo apresentado pela Companhia em 05.09.2016, de modo que ainda €
prematura qualquer afirmacéo a respeito de eventuais impactos resultantes do plano.
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Naturalmente, eventuais alteragdes no plano de recuperacdo judicial serdo oportuna e
adequadamente divulgadas.

A Oi se coloca a disposicao para outros esclarecimentos.

Atenciosamente,

Oi S.A. — Em Recuperacao Judicial
Ricardo Malavazi Martins
Diretor de Financas e de Relagdes com Investidores
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