Assembleia Geral Anual da Portugal Telecom, SGPS S.A.
29 de maio de 2015

Proposta de deliberacao relativa ao Ponto Seis da Ordem dos Trabalhos
Alteracao Parcial dos Estatutos

Considerando:

- As alteragdes verificadas na atividade da Portugal Telecom, SGPS S.A. (“Socie-
dade”); e,

- As vantagens da adoc¢do, nessa nova realidade, do modelo de governo so-
cietario classico, composto por conselho de administracao, conselho fiscal e
revisor oficial de contas;

Os acionistas abaixo identificados propdem alterar os artigos 1.9, 2.2, 4.0, 5.2, 7.°,
10.0,11.,12.2,13.2,15.0,16.0, 17.°, 18.2, 20.°, 23.0, 24.°, 26.°, 27.°, 28.0, 29.° e 30.°a
35.2 e a epigrafe da seccdo IV do capitulo Il dos Estatutos da Sociedade, pas-
sando os referidos artigos a ter a redacao infra:

o Alterar o artigo primeiro, mediante modificacao do paragrafo unico:
ARTIGO PRIMEIRO
[...]
A Sociedade é constituida sob a forma de Sociedade Anénima e adota a deno-
minagao de PHarol, SGPS S.A.

o Alterar o artigo segundo, nimeros 1 e 2:
ARTIGO SEGUNDO
[...]
1. A Sociedade tem sede social em Lisboa, na Rua Carlos Alberto da Mota
Pinto, 17, Piso 7-A, 1070-313 Lisboa, e durara por tempo indeterminado.
2. Por deliberacao do Conselho de Administracdo, a Sociedade pode mu-

dar a sua sede para qualquer outro local do territério nacional, bem como criar
e manter em qualquer ponto do territério nacional, ou fora dele, agéncias, de-
legacdes ou qualquer outra forma de representacao.

o Alterar o artigo quarto, nimeros 2 e 3:



ARTIGO QUARTO
[...]

1. [...1
2. O capital social esta representado por oitocentos e noventa e seis mi-
Ihdes, quinhentas e doze mil e quinhentas acdes, com o valor nominal de trés
céntimos de Euro cada.
3. O Conselho de Administracao podera, com o parecer favoravel do Con-
selho Fiscal, elevar o capital social, por uma ou mais vezes, e por entradas em
dinheiro, em valor até 15.000.000 euros, precedendo deliberacao da assembleia
geral que fixe os parametros a que fiquem submetidos o reforco ou reforcos de
capital que estejam em causa.

4, [...]
o Alterar o artigo quinto, mediante modificacdo da epigrafe e paragrafo
Unico:

ARTIGO QUINTO
Categorias de Acoes
A Sociedade tem exclusivamente acoes ordinarias.

o Alterar o artigo sétimo, revogando o n.° 2 e passando a paragrafo Unico:
ARTIGO SETIMO
[...]
Em cada aumento de capital por novas entradas em dinheiro, as pessoas
que a data da deliberacao forem acionistas poderao subscrever as novas
acoes com preferéncia relativamente a quem nao for acionista.

o Alterar o artigo décimo, mediante modificacao do paragrafo unico:
ARTIGO DECIMO
[...]
Os Orgaos Sociais sao a Assembleia Geral, o Conselho de Administracdo, o
Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas.

o Alterar o artigo décimo primeiro, nimeros 1 e 3:
ARTIGO DECIMO PRIMEIRO
[...]
1. Sem prejuizo do n° 3 do presente artigo, 0s membros da Mesa da As-

sembleia Geral, do Conselho de Administracao e do Conselho Fiscal e o Re-



visor Oficial de Contas sao eleitos por um triénio pela Assembleia Geral, po-
dendo ser reeleitos, uma ou mais vezes, dentro dos limites previstos na lei.
2. [...L

3. O Revisor Oficial de Contas é eleito pela Assembleia Geral sob pro-
posta do Conselho Fiscal.

Alterar o artigo décimo segundo, nimero 1, alinea b):
ARTIGO DECIMO SEGUNDO
[...]

—_—

. Os acionistas sao obrigados a:
a) [...I;
b) Comunicarem ao Conselho de Administracdao a ocorréncia de
qualquer das situacdes previstas no nimero dois do artigo nono e no
numero onze do artigo décimo terceiro;
al.l
d)[...]1.

w

Alterar o artigo décimo terceiro, nimero 5:
ARTIGO DECIMO TERCEIRO
[...]

ada acao corresponde um voto.
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16.[...]

17.[...]
18.[...]
o Alterar o artigo décimo quinto, nimero 1, alineas a), b),d) e f):

ARTIGO DECIMO QUINTO
[...]
1. Compete designadamente a Assembleia Geral:

a) Eleger a Mesa da Assembleia Geral, os membros do Conselho de Adminis-
tracdo e do Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas;

b) Apreciar o relatério do Conselho de Administracao, discutir e votar o ba-
lanco, as contas e o parecer do Conselho Fiscal e demais documentagao
legalmente exigivel;

al...]

d) Deliberar sobre quaisquer alteragées dos estatutos e aumentos de capital
bem como sobre a limitacdo ou supressao de direito de preferéncia [e a
fixacdo, nos termos do artigo 4.° n.°s 3 e 4, de parametros para aumentos
de capital a deliberar pelo Conselho de Administragao];

e)[...]]

f) Deliberar sobre a autorizacdo a que se refere o artigo nono, nimero um;

g)[...]

o Alterar o artigo décimo sexto, numeros 1 e 2:
ARTIGO DECIMO SEXTO
[...]
1. A Mesa da Assembleia Geral é constituida pelo respetivo Presidente e por um
Secretario.
2. A Assembleia Geral é convocada e dirigida pelo Presidente da Mesa ou, na sua
auséncia ou impedimentos, pelo Secretario que convidara um acionista para
O secretariar.



o Alterar o artigo décimo sétimo, mediante modificacao do paragrafo uni-
co:
ARTIGO DECIMO SETIMO
[...]

A Assembleia Geral relne, pelo menos, uma vez por ano e sempre que re-
querida a sua convocacao pelo Presidente do Conselho de Administracao,
pelo Conselho Fiscal ou por Acionistas que representem, pelo menos, dois
por cento do capital social.

° Alterar o artigo décimo oitavo, nimeros 1 e 3:

ARTIGO DECIMO OITAVO

[...]

1. O Conselho de Administracao é composto por um minimo de nove e um
maximo de onze membros.
2.[...]
3. O Presidente do Conselho de Administracao é escolhido pela Assembleia
Geral, nos termos dos presentes Estatutos. No caso de a Assembleia nao de-
signar ou, tendo designado, quem exercia as funcdes tenha cessado o man-
dato antes do periodo para que foi designado ou nomeado, caberd ao Con-
selho de Administracao nomear de entre os seus membros o respectivo Pre-
sidente.

o Alterar o artigo vigésimo, mediante modificacao da epigrafe, dos nime-
ros 1 e 2, introducdo de novo numero 3 e renumeragcao dos numeros subse-
quentes, modificacao dos renumerados numeros 4 e 8 e introdu¢dao de novos
numeros 9a 13:
ARTIGO VIGESIMO
Delegacao de Poderes

1. O Conselho de Administracao podera delegar a gestdo corrente da
Sociedade numa Comissao Executiva, composta por até trés membros.

2. Os membros da Comissao Executiva sao escolhidos pelo Conselho de
Administracao dentre os seus membros.

3. O Conselho de Administracdo poderd, em alternativa ao disposto nos
numeros anteriores, delegar a gestao corrente da Sociedade num ou mais
Administradores-Delegados, nos termos do numero trés do artigo qua-
trocentos e sete do Cédigo das Sociedades Comerciais.

4., O Conselho de Administracao fixard, consoante aplicavel, as atribuicoes
da Comissao Executiva ou do(s) Administrador(es)-Delegado(s) na gestao



10.

11.

12.

13.

corrente da Sociedade, delegando, quando necessario, todas as compe-
téncias cuja inclusao nao esta vedada pelo artigo quatrocentos e sete do
Cddigo das Sociedades Comerciais.

O Presidente da Comissao Executiva deve:

Assegurar que seja prestada toda a informagdo aos demais membros do
Conselho de Administracao relativamente a atividade e as deliberagdes da
Comissao Executiva;

Assegurar o cumprimento dos limites de delegacao, da estratégia da Socie-
dade e dos deveres de colaboracao perante o Presidente do Conselho de
Administracao.

A Comissdo Executiva funcionara, em principio, segundo o definido para
o Conselho de Administracao, nos artigos vigésimo primeiro, vigésimo
segundo, vigésimo terceiro e vigésimo quarto dos Estatutos, sem prejuizo
das adaptacdes que o Conselho de Administracao delibere introduzir a
esse modo de funcionamento.

O Conselho de Administracao podera autorizar a Comissao Executiva a
encarregar um ou mais dos seus membros de se ocuparem de certas ma-
térias e a delegar em um ou mais dos seus membros o exercicio de alguns
dos poderes que lhe sejam delegados.

As deliberacdes da Comissao Executiva serdo tomadas por maioria dos
votos expressos e o respetivo Presidente terd voto de qualidade.

A delegacao de poderes em administrador(es) e/ou a constituicao de
uma comissao executiva nao excluem a competéncia normal dos outros
administradores ou do conselho de administracao relativamente aos po-
deres delegados, podendo ser tomadas pelo conselho de administracao
resolucdes sobre os mesmos assuntos.

No caso de o conselho de administracdao designar administrador(es)
delegado(s) devera instituir, na mesma reunidao em que o(s) designe, uma
mais comissdes de acompanhamento permanente das matérias de admi-
nistracao delegada (“Comissao de Acompanhamento”).

A constituicao de uma Comissao de Acompanhamento serd obrigatéria
sempre que a sociedade designe administrador(es) delegado(s).

Cada Comissao de Acompanhamento serd composta pelo(s) adminis-
trador(es) delegado(s) que tenham sido designados pelo conselho de
administracdo e por pelo menos dois membros nao executivos do conse-
Iho de administracao.

Competira as Comissdes de Acompanhamento:



1. [..
2.

a) o acompanhamento da gestao diaria da sociedade nas matérias objeto de
delegacao;

b) a articulacdao da atividade desenvolvida pelo(s) administrador(es) delega-
do(s) com o conselho de administracdo e o conselho fiscal, de forma a as-
segurar que seja prestada toda a informagdao aos membros destes érgaos
relativamente a atividade desenvolvida pelos administradores delegados;
e

¢) Diligenciar pelo cumprimento dos limites da delegacdo, da estratégia da
sociedade e dos deveres de colaboracdao perante o conselho de adminis-
tracao.

. Alterar o artigo vigésimo terceiro, numero 2:

ARTIGO VIGESIMO TERCEIRO

[...]

Ny
Na sua falta ou impedimento e nos termos permitidos pela lei, o Presidente
sera substituido pelo vogal do Conselho de Administracao por si indicado
para o efeito [ou, na falta de indicacao, pelo vogal mais antigo do Conselho
de Administracaol.

. Alterar o artigo vigésimo quarto, nimero 1:
ARTIGO VIGESIMO QUARTO
[...]

1. O Conselho de Administracao fixara as datas ou a periodicidade das suas

reunides ordinarias, devendo reunir, pelo menos, uma vez em cada trés me-
ses de cada exercicio, e reunira extraordinariamente sempre que convocado
pelo Presidente; por dois Administradores ou pelo Conselho Fiscal.

2.[...]
3.[...]
4[...]

1.

° Alterar o artigo vigésimo sexto, numero 1, alinea a), revogar a alinea b) e
consequentemente renumerar a alinea ¢):
ARTIGO VIGESIMO SEXTO

[...]

A Sociedade obriga-se:



Pela assinatura de dois membros do Conselho de Administracao sendo que
um sera o Presidente do Conselho de Administracao, o Presidente da Comis-
sao Executiva ou um dos administradores delegados;

Pela assinatura dos mandatdrios constituidos no ambito e nos termos do
correspondente mandato.

[...]

[...]

[...]

Alterar a epigrafe da seccao IV do capitulo lll:
SECCAO IV
CONSELHO FISCAL

Alterar o artigo vigésimo sétimo, numeros 1, 2 e 3 e revogar o numero 4:

ARTIGO VIGESIMO SETIMO

[...]

A fiscalizacdo da atividade social compete a um Conselho Fiscal, composto
por trés membros efetivos, um dos quais sera o respetivo Presidente, e um
membro suplente, todos eleitos em Assembleia Geral.
O Presidente do Conselho Fiscal é escolhido pela Assembleia Geral, nos
termos dos presentes Estatutos.
Os membros do Conselho Fiscal deverao respeitar os requisitos relativos a
incompatibilidades, independéncia e especializacao decorrentes das normas
legais e regulamentares e demais regras de mercado imperativamente apli-
caveis.

o Alterar o artigo vigésimo oitavo, numero 1, no corpo e alinea h) e
numero 2:

ARTIGO VIGESIMO OITAVO
[...]
O Conselho Fiscal tem, além das competéncias estabelecidas na lei e em
outras disposicdes dos presentes Estatutos, as seguintes competéncias:

<
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f) [...];

9 [...I

h) Resolver quaisquer divergéncias entre a administracao da Sociedade e os
auditores externos referidos na alinea anterior, no que respeita a infor-
macao financeira a incluir nos documentos de prestacao de contas a re-
portar as entidades competentes bem como no que respeita ao processo
de preparacao dos relatérios de auditoria a emitir pelos referidos audito-
res externos;;

i) [...1

) oL.]

Os auditores externos referidos no niumero anterior devem reportar e estar

sujeitos a supervisao do Conselho Fiscal, o qual anualmente obtera e proce-

dera a revisdao com os auditores externos de um Relatério sobre a Auditoria

Externa.

. Alterar o artigo vigésimo nono, nimeros 1 a 5:

ARTIGO VIGESIMO NONO

[...]

O Conselho Fiscal reune-se, pelo menos, uma vez em cada trés meses de cada
exercicio, em data e local fixados pelo Presidente do Conselho Fiscal, sem pre-
juizo de poderem ser convocadas pelo Presidente ou a pedido da maioria dos
seus membros.
O Conselho Fiscal nao deve funcionar sem a presenca da maioria dos seus
membros, podendo o seu Presidente, em casos de reconhecida urgéncia ou
impossibilidade justificada, dispensar a presenca dessa maioria se esta estiver
assegurada através de voto por correspondéncia ou por procuracdo, nos ter-
mos do numero seguinte.
E permitido o voto por correspondéncia e por procuracéo, ndo podendo no
entanto um dos membros representar mais do que outro membro do Conselho
Fiscal.
As deliberacées do Conselho Fiscal sao tomadas por maioria dos votos
expressos e o respetivo Presidente tem voto de qualidade.
As deliberagbes tomadas nas reunides do Conselho Fiscal, bem como as
declaracoes de voto, sao registadas em ata lavrada para o efeito, a qual deve
ser assinada por todos os membros do Conselho Fiscal que participem na reu-
niao, os quais podem ditar para a ata a sumula das suas intervencoes.

. Revogar o artigo trigésimo, com a consequente renumeracao dos arti-



gos subsequentes:
ARTIGO TRIGESIMO
Recursos Financeiros
[Revogado]

o Renumerar o artigo trigésimo primeiro e alterar o nimero 1:

ARTIGO TRIGESIMO (apo6s renumeracao)
[...]
1. O exame das contas da Sociedade cabe a um Revisor Oficial de Contas ou a
uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que poderdo ter um suplen-
te, designados pela Assembleia Geral, sob proposta do Conselho Fiscal.

2.[...1
. Renumerar o artigo trigésimo segundo:

ARTIGO TRIGESIMO PRIMEIRO (renumeracao)
[...]

. Renumerar o artigo trigésimo terceiro:

ARTIGO TRIGESIMO SEGUNDO (apds renumeracéo)
[...]

. Renumerar o artigo trigésimo quarto:

ARTIGO TRIGESIMO TERCEIRO (apds renumeracao)
[...]

. Revogar o artigo trigésimo quinto:



ARTIGO TRIGESIMO QUINTO
Deliberacées do Conselho de Administracao
[Revogado]

Juntam-se como Anexos a presente proposta:
Anexo | - Versao comparada dos Estatutos apos alteracdes propostas;
Anexo Il - Versao limpa dos Estatutos apds alteragdes propostas.

Lisboa, 30 de Abril de 2015

Os Acionistas,

Pelo Novo Banco, S.A.

Francisco Ravara Cary Jorge Freire Cardoso

Pela RS Holding, SGPS, S.A.

Nuno Vasconcellos

Pelo Grupo Visabeira, SGPS, S.A.

Jodao Manuel Pisco de Castro



