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PT informa sobre a conclusao das negocia¢des com a Oi

O Conselho de Administracao da Portugal Telecom SGPS, S.A. ("PT SGPS”) informa que concluiu
as negociagoes com os demais acionistas de referéncia da Oi S.A. (*0i") no sentido de celebrar um
novo acordo entre as partes em relagdo ao modelo de estrutura societaria e de governo da Oi.
Perante a impossibilidade de implementar a migracao da CorpCo para o segmento denominado
Novo Mercado da BM&FBovespa ("Novo Mercado”) até 31 de mar¢o de 2015, tornava-se
indispensavel a celebragdo de um novo acordo por meio do qual, se permita antecipar na Oi os
principais beneficios divulgados aos acionistas no momento do aumento de capital da Oi realizado
em 5 de maio de 2014 (“Aumento de Capital”), sem, contudo, deixar de envidar todos os esforcos
para atingir o Novo Mercado.
Assim sendo, as partes acordaram um novo modelo de estrutura societaria e de governo da Oi
(“"Nova Estrutura”), que além dos beneficios e objetivos anteriormente divulgados se caracteriza
pelo seguinte:

1. Toda a transformacdo societdria e de governo corporativo sera realizada na Oi, com

eliminagdo da necessidade de criagao da CorpCo.

2. Aprovacao de um novo Estatuto Social da Oi, bem como a celebragao de um compromisso
provisorio de voto de seus acionistas, vigente até a implementa¢do da Nova Estrutura
(“Compromisso de Voto”), que possibilitara:

- a implementacao de um programa de conversao voluntaria de a¢des preferenciais em
acoes ordinarias de emissao da Oi, a razdo de 0,9211 a¢ao ordinaria para cada agao
preferencial, sujeita a uma adesdao minima de 2/3 das agOes preferenciais, de forma a
conferir a todos os acionistas a possibilidade de exercer o direito de voto e maximizar a
possibilidade de existéncia de uma Unica classe de a¢des;

- a implementacao do principio de 1 acdo 1 voto. No entanto, e para preservar o equilibrio
entre os acionistas e a dispersao de controle desejada no momento do Aumento de Capital,
foi acordada a inclusdo no Estatuto Social da Oi de uma limitagdo do direito de voto de 15%,
aplicavel a todos os seus acionistas. Esta limitagdo deixara de existir mediante a verificagdo
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de determinados eventos, nomeadamente no caso de aumento de capital, operacao de
reorganizacgao societaria ou oferta publica de aquisi¢cao de a¢des, em qualquer caso que
resulte em dilui¢do da base acionista atual (ou aquisi¢cao de participagdo, conforme o caso)
superior a 50%;

- potencializar o incremento de liquidez, eliminando a sujeicao a lock-up de qualquer
acionista;

- a eleicao de um novo Conselho de Administracao da Oi, com participagdo significativa de
independentes, onde a paridade previamente existente na CorpCo entre os representantes
da PT SGPS e os dos acionistas brasileiros se manter3;

- a extingdo da Telemar Participag¢des por incorporagao na Oi, o que determinara o fim dos
acordos de acionistas, assegurando-se assim a dispersao do controle acionista da Oj;

- a possibilidade de aproveitamento de sinergias financeiras por meio da incorporagao das
sociedades controladoras da Oi, direta e indiretamente; e

- a Nova Estrutura devera ser implementada o mais rapidamente possivel, e antes de
outubro de 2015.

Desta forma, a Oi antecipara um novo modelo de governo que abrangera as principais
caracteristicas do Novo Mercado.

3. Todos estas significativas alteragdes serdao submetidas a aprovacao da assembleia geral de
acionistas da Oi e serdao implementadas no menor prazo possivel apos a aprovagao da
Agéncia Nacional de Telecomunicagdes brasileira - ANATEL.

4. Foi celebrada uma alteragdao (“Aditivo”) ao Contrato de Opgao de Compra de Acoes e
Outras Avencas, celebrado em 08 de setembro de 2014 (“*Contrato de Op¢do”), tal como
entdo divulgado, que possibilitara a PT SGPS dar liquidez a sua opgdo de compra de agoes
da Oi ("Opgao”) através de venda em mercado, tendo a Oi o direito de preferéncia na
aquisicao da Opc¢ao caso a PT SGPS decida aliena-la a terceiros. O Aditivo estd sujeito a
aprovagao da assembleia geral de acionistas da Oi e, se aplicavel, a aprovacao da CVM,
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tendo-se a Oi comprometido a convocar a assembleia geral para deliberar sobre o Aditivo
e os acionistas de referéncia da Oi comprometido a votar favoravelmente a aprovagdo do
Aditivo.

Tendo em vista a consumagdo da permuta entre a PT SGPS e a Portugal Telecom
International Finance BV de ag¢des ordinarias e agOes preferenciais representativas do
capital social da Oi por titulos emitidos pela Rio Forte Investments S.A. (“"Permuta”), o
Contrato de Op¢ao passou a vigorar e a produzir efeitos.

E entendimento da PT SGPS que as medidas acordadas reconhecem e cristalizam a PT SGPS como
acionista relevante da nova Oi, sendo criadas condi¢des para consumar e antecipar os beneficios
divulgados no Aumento de Capital da Oi, enquanto se mantém o propdsito de migracdo da Oi ao
Novo Mercado.

E importante sublinhar que uma nova Oi comeca em 31 de marco de 2015 e que a PT SGPS,
juntamente com os outros principais acionistas de referéncia que resultarem da Nova Estrutura,
continua empenhada em que a Oi seja bem sucedida no seu processo de reestruturacgao e participe
de forma ativa no processo de consolidagdo do mercado de telecomunicagdes brasileiro.
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