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Companhia Aberta

FATO RELEVANTE

Nova versdo do Aditamento ao PRJ

0i S.A. - Em Recuperagéo Judicial (“Companhia”], em cumprimento ao art. 157, §4°
da Lei n° 6.404/76 ["LSA") e em continuidade aos fatos relevantes divulgados em 28
de fevereiro e 15 de junho de 2020, comunica aos seus acionistas e ao mercado em
geral que, nesta data, a Companhia protocolou perante o Juizo da 7% Vara
Empresarial do Rio de Janeiro (“Juizo da RJ”) versao atualizada da proposta de
aditamento ao Plano de Recuperacgao Judicial homologado (o “PRJ Original” e o
“Aditamento ao PRJ"], com alguns ajustes pontuais.

A versdo atualizada do Aditamento ao PRJ reflete as diversas interacdes com
credores, potenciais investidores e outros stakeholders, inclusive aquelas
conduzidas perante o mediador nomeado pelo Juizo da RJ, mediagdo essa
encerrada no dia 6 de agosto de 2020, com o objetivo de discutir melhorias ao
Aditamento ao PRJ e, assim, buscar viabilizar sua aprovagéo na Nova Assembleia
Geral de Credores (“AGC”).

Como resultado dessas interag6es, a Companhia apresentou ao Juizo da RJ, nesta
data, uma nova versédo do Aditamento ao PRJ, contemplando ajustes que visam,
principalmente, a:

(i) UPI InfraCo: esclarecer e detalhar as regras aplicaveis a alienagéo da UPI
InfraCo, inclusive para prever que:

(a) em funcdo de ampla demanda pelo ativo na fase preliminar do
processo de prospecc¢ao conduzido por assessor financeiro, o valor de



(b)

(c]

(d]

firma [EV] minimo da SPE InfraCo [em 31/12/2021) a ser considerado
nas propostas sera de R$20 bilhGes, dentro do intervalo anterior de
referéncia de 25,5% a 51% do valor econémico, com vistas a garantir
uma disputa concorrencial ativa entre os diversos interessados pelo
controle da SPE InfraCo [51% das acdes ordinarias) até o leildo. Os
interessados também devem assumir compromisso de pagamento da
Parcela Secundaria minima de R$6,5 bilhdes e de uma Parcela
Priméria de até R$5 bilhGes, para garantir o pagamento do montante
de R$2,426 bilhes de divida da SPE InfraCo com as Recuperandas e a
execugao do plano de investimentos planejado, em contrapartida ao
recebimento de novas ag¢des ordinarias de emissao da SPE InfraCo, ao
prego por agao pago na alienacgao parcial da UPI InfraCo, ajustado na
forma prevista no Aditamento ao PRJ;

0 pagamento de parte (i] da Parcela Secundaria podera ser feito
mediante a cessdo de recebiveis liquidos e certos para as
Recuperandas, e/ou [ii] da Parcela Primaria podera ser feito mediante
a contribuicao de ativos para a SPE InfraCo e/ou cessao de recebiveis
liquidos e certos para a SPE InfraCo, sendo certo que, neste caso, ndo
haveria alterac&o dos valores minimos da Parcela Secundaria de R$
6,5 bilhdes, nem tampouco da obrigacdo de pagamento para as
Recuperandas da divida no montante equivalente a R$ 2,426 bilhges.
Eventuais recebiveis liquidos e certos a serem cedidos as
Recuperandas ou a SPE InfraCo em pagamento de parte da Parcela
Secundaria ou da Parcela Priméria, conforme aplicavel, serdo
avaliados aplicando-se uma taxa de desconto sobre os respectivos
recebiveis;

0 Grupo Oi poderd, até a data da publicacdo do Edital UPI InfraCo,
aceitar a proposta vinculante com o maior valor de firma [EV] atribuido
a SPE InfraCo para aquisi¢ao parcial da UPI InfraCo, comprometendo-
se a assegurar a tal proponente o direito de, a seu exclusivo critério,
cobrir a oferta de maior valor por agcado de emissao da SPE InfraCo
acima do montante por ele proposto [“Right to Top”], desde que
apresente oferta por valor superior em, no minimo, 1% do preco por
acdo de emissdo da SPE InfraCo estipulado na melhor proposta
apresentada para alienacao parcial da UPI InfraCo; e

sejam utilizados mecanismos de avaliagao das propostas vinculantes
para aquisi¢ao parcial da UPI InfraCo que levem em consideragcéo nao
apenas o valor por agéo ofertado e seu pre¢co minimo, mas também a



(ii]

(iii)

possibilidade de avaliacdo de melhores condicbes para a
determinacdo da melhor proposta a ser considerada como proposta
preferencial para a realizagdo do processo judicial competitivo.

UPI Ativos Mdveis: esclarecer e detalhar as regras aplicaveis a alienagéo
da UPI Ativos Mdveis, inclusive para prever que:

(a) as Recuperandas oferecerdo aos interessados em participar do
procedimento competitivo de alienagdo da UPI Ativos Moveis a
possibilidade de celebrarem com as Recuperandas e/ou suas
coligadas um contrato de prestagéo de servigos de transmisséao de
dados na modalidade take-or-pay pelo prazo de 3, 5 ou 10 anos, a
critério do interessado. O valor presente dos pagamentos oriundos do
respectivo contrato comporéa o valor total do preg¢o de aquisicdo da
UPI Ativos Méveis, em adicdo ao valor minimo de R$ 15 bilhdes a ser
pago em dinheiro por 100% das acdes de emissao da SPE Movel, e sera
considerado para defini¢do da proposta vencedora para aquisicao da
UPI Ativos Moveis; e

(b] o Grupo Oi poderda, até a data da publicacdo do Edital UPI Ativos
Moveis, aceitar a proposta vinculante com o maior valor para
aquisicao da UPI Ativos Maveis, seja ela igual ou superior ao Prego
Minimo UPI Ativos Mdveis, comprometendo-se a assegurar a tal
proponente o direito de, a seu exclusivo critério, cobrir a oferta de
maior valor acima do montante por ele proposto [“Right to Top™],
desde que apresente oferta em valor superior em, no minimo, 1% do
montante equivalente a soma [a) do valor proposto a ser pago em
dinheiro e [b) do VPL do Contrato de Capacidade oferecido, ambos
constantes na melhor proposta apresentada durante o procedimento
competitivo para alienagéo da UPI Ativos Mdveis.

UPI Torres: em vista da proposta vinculante recebida para aquisi¢ao da
UPI Torres, ja divulgada, esclarecer e detalhar as regras aplicaveis a
alienagao de tal UPI, incluindo [a) a qualificagdo da Highline como
“Stalking Horse" no processo de alienagao da UPI Torres, (b] a alteracéo
do Prego Minimo UPI Torres de R$ 1,0 bilhdo para R$ 1,066 bilhdo,
refletindo a oferta vinculante recebida com relacdo a UPI Torres, e [c] 0
direito da Highline igualar (“Right to Match ™) a oferta de maior valor acima
do Preco Minimo UPI Torres que vier a ser apresentada durante o
procedimento competitivo para alienagéo da UPI Torres.



(iv]

(V]

(vi]

(vii]

UPI TVCo: prever a possibilidade de formag&o de uma UPI para alienagao
do negocio de TV por assinatura, contemplando toda a infraestrutura para
a prestacao de servigo pela tecnologia DTH, mediante a transferéncia dos
ativos e passivos (incluidos os compromissos de pagamento de contratos
adjacentes aos servigos de DTH e IPTV, tais como capacidade satelital e
contratos de conteudo], e a transferéncia dos clientes de TV, garantindo
ao Grupo Oi a execucdo de sua estratégia de desinvestimento no negocio
de TV por assinatura com base na tecnologia DTH, ao mesmo tempo em
que possibilita uma participagao importante na geragao de receitas de
conteudo a partir da prestagdo de servigos de TV por assinatura via
protocolo IP [IPTV], com base em plataformas e equipamentos com
tecnologia IPTV que permanecerado de propriedade da Companhia. O
procedimento competitivo para a alienacdo da UPI TVCo sera realizado
em certame judicial, por meio da apresentacao de propostas fechadas
para aquisicdo de 100% das acbes de emissado da SPE TVCo, sendo certo
que a aquisicdo da UPI TVCo envolvera (i) o pagamento, em uma unica
parcela em dinheiro, de um valor minimo de R$ 20 milhdes; (ii) a assungao
dos compromissos de pagamento associados a operacao de televisao,
em particular compromissos de utilizacdo de capacidade satelital, bem
como [iii) a obrigacao do respectivo adquirente de compartilhar com as
Recuperandas e/ou suas coligadas 50% da receita liquida do servico a ser
oferecido aos seus clientes através da tecnologia IPTV sobre rede FTTH,
nos termos e condicdes a serem previstos no Edital do procedimento
competitivo de alienagéo da UPI TVCo.

Créditos com Garantia Real: prever que 100% do valor remanescente dos
Créditos com Garantia Real serdo pagos diretamente pelo eventual
adquirente da UPI Ativos Mdveis, em uma unica parcela.

Créditos Agéncias Reguladoras: estabelecer que os Créditos Agéncias

Reguladoras serdo pagos, na forma ja autorizada pelos credores na
Clausula 4.3.4.2 do PRJ Original, por meio de celebragao de transagéo, na
forma da Lei n°® 13.988, de 4 de abril de 2020, a ser firmada no prazo de
180 dias contados da homologacdo do Aditamento ao PRJ, sendo
também permitido as Recuperandas aderir a regra legal posterior que
venha a ser editada que oferega condi¢des mais vantajosas. Tal previsao
traz para o Grupo Oi maior seguranga juridica com relagéo a quitagcédo dos
referidos Créditos Agéncias Reguladoras e ao mesmo tempo mantém
preservadas condi¢cdes vantajosas de quitacdo dos mesmos.

Leildes Reversos: com relacdo aos Leildes Reversos, prever:



(viii)

(aa) que (a) até 31 de dezembro de 2024 e ap6s a conclusao das Rodadas
Exercicio da Obrigagcao de Compra, as Recuperandas empreenderéao
seus melhores esforgos para promover uma rodada de Leildo Reverso
desde que [x] detenham na data da realizagdo do respectivo Leilao
Reverso um saldo de caixa consolidado de, no minimo, R$ 3 bilhdes, e
[y] o valor minimo disponivel para pagamento de Creditos
Quirografarios no Leildo Reverso seja de R$ 100 milhdes; e [b) apos 31
de dezembro de 2024, as Recuperandas deverdo promover uma
rodada de Leildo Reverso destinando ao pagamento de Créditos
Quirografarios 0 montante de 100% do que exceder o saldo de caixa
consolidado de R$3 bilhdes, observado o valor minimo disponivel de
R$ 100 milhdes;

(ab) que para os pagamentos referentes ao Leildo Reverso, somente
poderao ser utilizadas as alternativas de novos titulos de crédito
emitidos pelas Recuperandas, a¢gdes de emissao de subsidiarias das
Recuperandas ou dinheiro;

(ac] que a definicdo do critério para selecao de vencedor(es] do Leildo
Reverso tomara como base o valor presente liquido (VPL] dos fluxos
de pagamentos futuros dos respectivos Créditos Quirografarios,
conforme previstos no PRJ Original;

(ad]) que o edital de cada rodada de Leildo Reverso a ser divulgado
previamente ao respectivo Leildo Reverso ird prever as condi¢cdes
especificas para participagdo em cada Leildo Reverso, as regras,
restricdes, o percentual maximo do VPL a ser considerado e o valor
maximo dos respectivos Créditos Quirografarios a ser pago pelas
Recuperandas.

Credores Parceiros: ajustar as condi¢cGes aplicaveis aos Empréstimos
Credores Parceiros, de forma a (a] alterar a razédo de pré-pagamento dos
creditos reestruturados na forma do PRJ Original em fungédo do
Empréstimo Credores Parceiros efetivamente utilizado de 1/3 para 1/2; (b]
alterar a razédo de protecdo no pré-pagamento com desconto de 2x o
valor da linha oferecida para 2,5x; (c] melhorar os termos comerciais
aplicaveis as novas linhas que vierem a ser oferecidas pelos credores e
(d) esclarecer regras e condigdes de ades&o a essa opgao.



(ix]

(x]

(xi]

(xii]

(xiii)

(xiv]

(xv]

Fiangas Bancarias: prever a possibilidade de os Credores Quirografarios
oferecerem linhas de fianga bancéaria em garantia, em beneficio das
Recuperandas, no limite dos seus créditos estruturados, garantindo, em
contrapartida, a reducao do desconto de pré-pagamento de 60% para
55%, a ser aplicado em cada Rodada Exercicio da Obrigacdo de Compra,
avolumes equivalentes aqueles oferecidos em linhas de novas garantias,
conforme previsto no Aditamento ao PRJ.

Captacdo de financiamento adicional: inserir regras mais claras e
restritas sobre as garantias que podem ser oferecidas as linhas de
financiamento que venham a ser buscadas pelas Recuperandas, além
daquelas ja previstas no PRJ Original e ao empréstimo ponte (“bridge
loan”) relacionado a alienagdo da UPI Ativos Mdveis.

Voto em AGC: prever que, apds a homologacao do Aditamento ao PRJ, a
Clausula 1.8 do PRJ Original, que trata da preservacdo de valor e
quantidade de créditos concursais pelos credores para direito de voz,
peticdo e voto em AGC, perdera seu efeito e deixara de vigorar em
eventuais e futuras assembleias de credores.

Compensagéao de créditos: excluir a Clausula 6.18 da versao original do
Aditamento ao PRJ, que previa que os Créditos Concursais de titularidade
dos Credores Concursais seriam automaticamente compensados com
créditos detidos pelas préprias Recuperandas contra os respectivos
Credores Concursais.

Cessao de Créditos: excluir a Clausula 6.19 da versédo original do
Aditamento ao PRJ, sendo, portanto, mantida inalterada a redac¢éo da
Cldusula 13.8 do PRJ Original, que regula a cessao de Créditos Concursais.

Dividendos: prever que as restricdes ao pagamento de dividendos pelas
Recuperandas passem a valer até 31 de dezembro de 2025 ao invés de
até o 6° aniversario da data de homologag¢ao do PRJ Original, sendo certo
que as Clausulas 10.1.1.1 e 10.1.2.1 do PRJ Original permaneceréao
inalteradas.

Encerramento da RJ: estabelecer que a recuperagéo judicial serd
encerrada no dia 30 de maio de 2022, sendo certo que tal data podera ser
prorrogada por motivo de forga maior identificado e aprovado
exclusivamente pelo Juizo da RJ.



A integra da nova versdo do Aditamento ao PRJ encontra-se & disposi¢do dos
acionistas da Companhia na sede da Companhia e em seu website
(www.oi.com.br/ri], no Sistemna Empresas.NET da CVM [www.cvm.gov.br], além do
website da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (www.b3.com.br]. Cépia do material
apresentado a CVM também sera enviada, assim que possivel, traduzida para o
inglés, a US Securities and Exchange Commission conforme o Form 6-K.

A Companhia reitera que continuara interagindo com credores, potenciais
investidores e outros stakeholders com relagdo ao Aditamento ao PRJ e mantera
seus acionistas e o mercado informados sobre o desenvolvimento dos assuntos
aqui descritos.

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2020.

0i S.A. - Em Recuperagao Judicial
Camille Loyo Faria
Diretora de Financas e Relagcdes com Investidores

Nota Especial Relacionada as Declaracies P .

Este Fato Relevante contém declaragdes prospectivas. As declaragdes que néo séo
fatos historicos, incluindo declaracdes relacionadas as crengas e expectativas da
Companhia, estratégias de negocios, sinergias futuras e redugdes de custos, custos
futuros e liquidez futura, sdo consideradas declaragdes prospectivas. As palavras
“sera”, “deverd”, “seria”, “deveria”, “antecipa”, “pretende”, “busca”, “acredita”,
“estima”, “espera”, “prevé”, “planeja”, “alvos”, “objetivo” e expressdes similares,
caso relacionadas a Companhia ou sua administracao, destinam-se a identificar
declaragdes prospectivas. Nao ha garantia de que o0s eventos esperados,
tendéncias ou resultados esperados efetivamente ocorrerdo. Tais declaragdes
refletem a visdo atual da administragdo da Companhia e estao sujeitas a um numero
de riscos e incertezas. Essas declaragdes sdo baseadas em vérias suposi¢cdes e
fatores, incluindo condig6es gerais do mercado e da economia, condigdes
industriais, aprovacgdes societérias, fatores operacionais e outros fatores. Quaisquer
mudancas em tais suposicdes ou fatores poderiam causar resultados que
diferissem materialmente das expectativas atuais. Todas as declaragdes
prospectivas atribuiveis a Companhia ou suas afiliadas, ou a pessoas agindo em seu
nome, sao expressamente qualificadas na sua totalidade pelo aviso cautelar
constante deste paragrafo. Nao se deve depositar confianga indevida em tais
declaracdes. As declaracdes prospectivas valem apenas a partir da data em que
foram feitas. Salvo quando de outro modo exigido pela legislagédo de valores



mobilidrios do Brasil ou dos EUA e pelas regras e regulagao da CVM, SEC ou pelos
entes reguladores aplicaveis de outras jurisdi¢ées, a Companhia e suas afiliadas nao
s&do obrigadas nem pretendem atualizar ou anunciar publicamente os resultados de
qualquer revisao sobre suas declaragdes prospectivas para refletir resultados reais,
futuros eventos ou desenvolvimentos, mudancgas nas suposi¢gées ou mudangas em
outros fatores que afetem as declaragdes prospectivas. Recomenda-se, no entanto,
a consulta as demais divulgagcdes feitas pela Companhia sobre assuntos
relacionados por meio de relatorios ou comunicados que a Companhia venha a
arquivar junto a CVM e a SEC.
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