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Relatdrio n°. 15 dos Curadores de 30 de abril de 2020

O presente relatorio ("o relatério™) tem por objetivo apresentar informacdes sobre
a evolucao e a situacao das sociedades em insolvéncia. Estas informacfes tém um

caracter geral.

Por razbes devidas aos potenciais litigios que venham a existir ou em curso, 0s
curadores estido impossibilitados de informar sobre todos os aspetos das

insolvéncias.

Os curadores tiveram todos os cuidados necessarios tanto na recolha como nas
informacdes transmitidas. Contudo, ndo as podem garantir de forma exaustiva e

exata.

As informacfBes comunicadas refletem o conhecimento dos curadores, sobre as
sociedades em insolvéncia, no momento da elaboracdo deste relatério. Esse
conhecimento é suscetivel de uma evolucdo e com ela as informacfes a fornecer
pelos curadores. Nessa eventualidade, os curadores, ndo sistematizardo uma
atualizacdo imediata da sua comunicag¢do, mas irdo inclui-la no préximo relatério

que sera publicado neste site.

O proximo relatério serd publicado assim que a situacdo das sociedades em

faléncia o justifique.

A presente comunicacao é feita sob todas as reservas e sem prejuizo quanto aos
direitos dos curadores que declinam toda a responsabilidade pela utilizacdo, ou

nao utilizacdo, que terceiros facam das informacfes comunicadas.

Nota Introdutoria:

ApOs a redacgao do relatorio n°. 14, a crise do Covid-19 eclodiu. Embora seja de se
esperar que haja consequéncias desfavoraveis para o desenvolvimento de
faléncias e valor dos ativos a realizar, presentemente nédo & possivel quantificar

essas mesmas consequéncias.




O presente relatério vem na sequéncia do anterior, datado de 30 de abril de 2020,

publicado no site das insolvéncias na internet (“Relatério 14”).

1. Elementos comuns as diversas insolvéncias

Relativamente as trés sociedades em insolvéncia que fazem parte do mesmo
grupo, o Grupo Espirito Santo (“GES”), um certo niumero de elementos deste
relatério sdo comuns as trés insolvéncias. Estes elementos serdo tratados no

ambito do presente titulo.

Os curadores continuam a sua politica de comunicacdo ao publico através do site

das insolvéncias da internet www.espiritosantoinsolvencies.lu, que se destina a
difusdo das informacdes gerais sobre as mesmas. Na impossibilidade de responder
a todos os pedidos de informacdes individualmente os interessados deverao

consultar regularmente o site, nomeadamente a rubrica “Informacgdes”.

1.1. Objetivo do Trabalho dos Curadores

O trabalho dos curadores, realizado sob a supervisdo do Tribunal de Comércio do
Luxemburgo, tem como finalidade a recuperacédo dos ativos das sociedades em

insolvéncia e a sua distribuicdo pelos credores reconhecidos.

1.2. Abertura de faléncias Acessdrias na Suica

Recorde-se

e (que os curadores Luxemburgueses contestam o0s seguintes pedidos

declarados pelo liquidatario do BPES nas insolvéncias acessorias suigas:

- CHF 30.237.378,50 em faléncia RFI
- CHF 196.086.163,59 em faléncia ESI

e (ue os curadores contestam igualmente a existéncia de garantias a favor

do BPES.

e (que o0 curador das insolvéncias acessoOrias suicas decidiu rejeitar as
reclamacgfes de créditos apresentadas pelo BPES. O BPES interpds recurso

desta decisao.


http://www.espiritosantoinsolvencies.lu/
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De comum acordo as partes suspenderam O processo de recurso.

1.3. Relacdes com as outras entidades do Grupo Espirito Santo que
foram objeto de processos coletivos

1.3.1. Banco Privée Espirito Santo na Suica (BPES)
1.3.2.1. Reclamagbes de créditos de clientes do BPES nas empresas
luxemburguesas insolventes ESI, RFI ou ESC.
Recorde-se que o liquidatario do BPES apresentou as seguintes reclamacobes -

materializadas por uma nota global - nas insolvéncias do Luxemburgo:

ESI: 51 reclamacfes num montante total de € 1.128.098.142,93

RFI: 48 reclamagdes num montante total de € 491.816.694,18.

Para as operacOes fiduciarias, os clientes do BPES, beneficiarios de contratos
fiduciarios, apresentaram diretamente uma reclamacao de crédito nas insolvéncias

do Luxemburgo.

Os curadores contactaram as pessoas que apresentaram reclamacao de crédito
sobreposta com as reclamacdes global note apresentadas pelo PES e solicitaram-
lhes que retirassem essas suas reclamagdes; caso contrario, elas serao

contestadas perante o tribunal de faléncias do Luxemburgo.

1.3.2.2. Reclamacg0bes de crédito do BPES nas insolvéncias acessorias

suicas, ESI, RFI ou ESC

Refere-se ao ponto 1.2. deste relatorio.

1.3.2.3. Pedidos de revogacéo dos liquidatarios do BPES
Os pedidos de revogacéao dos liquidatarios do BPES permanecem pendentes:
ESI: CHF 224.532,42

EUR 2.103.969.124,58
ushD 763.552.961,66



RFI: CHF 13.591.000,00
EUR 1.355.404.923,97
GBP 3.000.000,00
usD 457.410.022,12

ESC: EUR 285.356,90

1.3.2.4. Reclamacgdes de créditos das insolvéncias no Luxemburgo

na liquidacao do BPES

Recorde-se que os liquidatarios do BPES publicaram a sua graduacdo e que as
reclamagfes de créditos das insolvéncias do Luxemburgo, sdo mantidas em

suspenso pelos liquidatarios suicos.

1.3.2. ES IRMAOS SGPS SA (ES IRMAOS)

O pedido judicial introduzido pelo liquidatario de ES IRMAOS e a oposicdo dos
curadores da ESI mantém-se pendentes perante o tribunal de Lisboa.

Os curadores relembram que o pedido tem por objeto a anulacdo da venda de
81.231.725 acgdes da ESFG pela ES1 a ES IRMAOS e a restituicéo do preco de venda
de € 1,7 bilido.

1.3.3. Espirito Santo Industrial S.A.
Recorde-se que a Espirito Santo Industrial S.A., uma sociedade do Luxemburgo
(que é controlada pela ESI), foi declarada insolvente em 17 de marco de 2017 e
que o Sr. Laurent FISCH foi nomeado como curador. O Sr. FISCH prossegue 0 seu

mandato de curador.
1.3.4. Espirito Santo Services S.A.

Espirito Santo Services S.A., sociedade luxemburguesa (que é controlada pela ESI)
foi declarada em faléncia em 2 de dezembro de 2019 e o Sr. Laurent FISCH foi

nomeado Curador.

1.4. Relacdes com o Ministério Publico e a Policia Judiciaria



1.4.1. Em Portugal

O Ministério Publico Portugués decide caso a caso sobre o destino de certas
alienacdes de ativos individuais pertencentes a filiais, ao reembolso de despesas
incorridas por estas filiais e a transferéncia de fundos das filiais para as contas da
ESI ou de RFI. Importa precisar que as contas destinatarias de tais transferéncias

sdo penhoradas pelo procurador.

1.4.2. Na Suica

Os arrestos de iniciativa das autoridades penais sui¢cas continuam em vigor.

1.4.3. Queixa Criminal em Portugal e na Suica

Os curadores relembram que apresentaram um pedido para ter acesso ao dossier

do processo crime em Portugal.

Relembram ainda, que apresentaram uma queixa crime na Suica em nome da ESI.

2. Espirito Santo International S.A.

2.1. Realizacdo de Ativos

2.1.1 Depositos Bancarios
Em 30 de abril de 2020, os depdsitos bancarios totalizavam € 31.532.213,75e USD

142.987.017,56, os quais detinham como fundo de garantia € 31.108.699,25 e
USD 135.670.000.

Devido a politica do BCE, os bancos luxemburgueses levam em conta os juros

negativos nos depdsitos em euros.

2.1.2. Participacdes

Como referido anteriormente, 0s numerosos ativos detidos, direta ou
indiretamente, pela ESI estdo sujeitos a um arresto judicial. Além disso terceiros

invocam direitos sobre estes ativos.



Os curadores tentam realizar esses ativos sob as melhores condi¢cfes possiveis,
levando em conta as restricdes acima descritas. Muitos ativos foram, e continuarao
a ser realizados nas sociedades filiais e sub filiais da ESI, sem que os produtos
dessas realizacdes possam ser transferidos imediatamente para a ESI, sobretudo

por causa dos arrestos judiciais.

2.1.3. Sociedades off-shore

Os Curadores continuam os esforcos para identificar e recuperar os eventuais
ativos. De tais recuperacdes existe o risco de, entretanto, serem bloqueadas por

processos judicias.

2.1.4. Vendas Futuras

Certas vendas futuras terao que ser efetuadas de acordo com os arrestos judiciais,
em particular com um acordo, a negociar com as autoridades criminais, visando
uma venda dos ativos apreendidos, venda que seria entdo seguida por uma

apreensdo subsequente das receitas liquidas da venda.

2.1.5. Citacdes

Recorde-se que os curadores chamaram, para assumir o passivo, 0s antigos
administradores (de facto e de direito) e o contabilista perante o tribunal no
Luxemburgo. Eles igualmente promoveram intentar uma acao de responsabilidade

civil perante os tribunais portugueses.

O Sr. Moritz GSPANN, curador ad hoc nomeado judicialmente em 6 de novembro

de 2017, continua a misséo que lhe foi confiada pelo tribunal.

2.1.6. Recuperacdes previsiveis

As informagfes atualmente disponiveis aos curadores, ndo permitem fazer uma

estimativa sobre as recuperacdes a favor da massa credora.

N&ao se pode excluir gue os bens apreendidos judicialmente, e os eventuais

direitos de terceiros, impecam definitivamente que a insolvéncia possa

recuperar e distribuir certos ativos. Igualmente ndo pode ser excluido que
6



as autoridades penais tenham como objetivo final confiscar

definitivamente os bens atualmente apreendidos.

2.2. 0O Passivo da Insolvéncia

Em 30 de abril de 2020, 1.632 reclamacdes de crédito foram apresentadas. O
montante total das reclamacgdes apresentadas sem garantia €é de
aproximadamente € 8,27 bilhdes. Este total ndo tem em conta as 1.006 retiradas
registadas no valor de € 706 milhdes. 626 reclamacdes para um total de cerca de
€ 7,566 bilh6es, montante acrescido de juros no valor de 117 milhdes de euros,

permanecem atualmente aprese ntadas.

Os créditos reclamados pelo BPES na insolvéncia acessoria da Suica (CHF

196.086.163,59), nao estao incluidos neste total.

Os pedidos de revogacdo dos liquidatarios do BPES (CHF 224.531,42, €
2.103.969.124,58 e USD 763.552.961,66) ja nao estdo mais consignados neste

valor.

Recorde-se que as autoridades portuguesas criaram um fundo destinado a
recompra de créditos de determinados clientes, tendo adquirido titulos de divida
emitidos pela ESI e RFI junto do banco do GES (o "Fundo™). Em abril de 2019,
através do Fundo, os curadores receberam pedidos de retirada de credores que
contrataram com o Fundo. Esses pedidos foram examinados e formalizados. A
partir da publicagcdo do Relatério n®. 14, as reclamacgdes foram entregues pelo

Fundo.

A andlise administrativa dessas reclamacdes e as alteracfes com o0s reclamantes
continuam. Os dossiers completos serdo submetidos a uma revisao final. Os

curadores procederdo em seguida a verificacdo das dividas de maneira escalonada.

As datas da verificacdo das reclamacgdes nos tribunais, serdo divulgadas no site

das insolvéncias.

2.3. Receitas e Despesas



Depois da decisdo da insolvéncia e até 30 de abril de 2020, os curadores

registaram os seguintes fluxos:

Receitas

Despesas que se
discriminam do

seguinte modo:

e Honoréarios Curadores
« Honoréarios Advogados
* Honoréarios Prestadores
e Qutros honorarios

* Custo externo (revisao
reclamacéo de créditos)
e Seguros

= Custos administrativos
e diversos

* Custos com pessoal

e Custos bancérios

= Juros negativos

« Despesas imputaveis

31/12/2019
€
163 948 036.34

5 105 826.37

1 981.849.98
640 978.62
996 829.15

2 469.54
140 628.06

567.840 00
71 054.00

79.955.01
4.507.98

619.713.94

30/04/2020 variacao
€ €
168 248 509.79 4 300 473.45

5 244 458.06 138 631.69
2 030 169.16 48 319.18
650 195.23 9 216.61
1044 777.52 47 948.37
2 469.54 0.00

140 628.06 0.00
567 840.00 0.00
71 840.47 786.38

79. 955.01 0.00
5.431.08 913.10
1142.16 1142.16

650 019.83 30 305.89

As diferencas com os numeros de 31 de dezembro de 2019 podem ser explicadas

por uma evolucado da posicéo, pelas diferencas de valor da moeda, reclassificacdes

e / ou re-faturacédo de taxas e honorérios.

A lista acima representa os fluxos reais, sem corte e sem provisionamento.

3. Rio Forte Investments SA

3.1. Realizacdo de Ativos

3.1.1 Ativos Bancarios



Em 30 de abril de 2020, os ativos no banco totalizavam € 135.848.955,37 (dos
quais (i) um montante de 28.600.000 acrescido de juros no valor de € 5.688,09,
que sdo objeto de um arresto judicial e (i) um montante de € 2.800.876,53 em

uma que é objeto de um arresto judicial em Portugal).

Devido a politica do BCE, os bancos luxemburgueses cobram juros negativos sobre

depdsitos em euros.

3.1.2 Participacdes

O Anexo 1, mostra um organograma simplificado da RFI e suas participaces.

Como ja foi referido, muitos ativos detidos direta ou indiretamente pela RFI sao
atualmente objeto de um arresto judicial. Além disso, os credores reclamam o0s

direitos sobre os seus ativos.

Os curadores tentam realizar os ativos nas melhores condi¢ges possiveis, levando
em conta as restricdes acima descritas. Muitos ativos foram e continuardo a ser
realizados em sociedades filiais ou sub filiais da RFI, sem que o produto dessas

realizacdes possa ser transferido imediatamente para a RFI.

Recorde-se, que a Gesfimo, sociedade gestora da Herdade da Comporta Fundo
Especial de Investimento Fechado ("HdCF"), assinou um contrato de venda
sob condi¢des suspensivas para a venda de todos os ativos da HACF. Recorde-se
que todos os ativos da RFI na HACF (partes sociais e créditos a receber) estao

atualmente a ser confiscados pelos procuradores portugués e suico.

Recorde-se que RFI detém uma participacdo maioritaria e créditos na sociedade
Herdade da Comporta — Actividades Agro Silvicolas e Turisticas, SA (HdC),

que continua as suas atividades.

Deloitte Tax and Consulting Ltda. ("Deloitte”) atua como liquidatario da
Euroamerican Finance S.A. (em liquidacao) ("EAF™), que detém

participa¢des no Brasil e no Paraguai:



- Brasil: As vendas até ao momento nao resultardo em entradas de caixa

para o EAF.

Uma ou diversas sociedades brasileiras arriscam um processo de
insolvéncia, com um eventual risco de extensdo sobre outras sociedades

do grupo.

- Paraguai: O liquidatario do EAF prossegue os seus esforgos para vender
0s ativos no Paraguai. A realizacdo futura destes ativos € suscetivel de nao
gerar fundos suficientes que permitam ao EAF reembolsar integralmente

Nnos proximos anos 0s seus credores que Nao sejam operacionais.

Na base das informacfes atuais dos curadores, ndo se espera uma entrada de

fundos significativa do EAF durante os proximos trés a cinco anos.

ES Property (Portugal) SGPS e os fundos imobiliarios relacionados FIMES
I e FIMES 11 continuam a trabalhar para a realizacdo de ativos, respetivamente
na transferéncia de produtos a RFI. Estes produtos sdo suscetiveis de serem

bloqueados pelas autoridades criminais.

3.1.3. Vendas Futuras

Certas vendas futuras terdo de ser ajustadas em funcdo dos arrestos judiciais,
nomeadamente por um acordo a ser negociado com as autoridades penais tendo
em vista uma venda dos ativos apreendidos, venda que seria imediatamente

seguida de uma apreensao subsequente das receitas liquidas da venda.

3.1.4. CitacOes

Recorde-se que os curadores chamaram, para satisfazer o passivo, os antigos
administradores (de facto e de direito) e o contabilista perante o tribunal no
Luxemburgo. Eles igualmente promoveram intentar uma agéo de responsabilidade

civil perante os tribunais portugueses.

3.1.5. Recuperacdes Previsiveis
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As informacdes atualmente disponiveis aos curadores, ndo permitem fazer uma

estimativa sobre as recuperacdes a favor da massa credora.

N&ao se pode excluir gue os bens apreendidos judicialmente, e os eventuais

direitos de terceiros, impecam definitivamente que a insolvéncia possa

recuperar e distribuir certos ativos. Igualmente ndo pode ser excluido que
as autoridades penais tenham como objetivo final confiscar

definitivamente os bens atualmente apreendidos.

3.2. Os Passivos da Insolvéncia

Em 30 de abril de 2020, 1.769 reclamacdes de crédito no valor de mais de € 4,8
bilh6es foram apresentadas.

Este total ndo leva em consideracdo 1.354 retiradas, representando
aproximadamente € 1,066 bilhdes. 415 reclamacgbes para um total de € 3,734

bilhées, acrescidas de € 57 milhdes, permanecem apresentadas.

Nem os créditos reclamados pelo BPES, na insolvéncia acessoria da Suica (CHF
30.237.378,50), nem os pedidos de revogacao dos liquidatarios do BPES (CHF
13.591.000,00, EUR 1.355.404.923,97, GBP  3.000.000,00 e uSsD
457.410.022,12) nao estdo incluidos neste total.

Recorde-se que as autoridades portuguesas criaram um fundo destinado a
recompra de créditos de determinados clientes, tendo adquirido titulos de divida
emitidos pela ESI e RFI junto do banco do GES (o “Fundo”). Em abril de 2019,
através do Fundo os curadores receberam pedidos de retirada de credores que
contrataram com o Fundo.

Estes pedidos foram examinados e formalizados. A partir da publicacdo do

Relatorio n°. 14, as reclamacdes foram entregues pelo Fundo.

A analise administrativa dessas reclamacfes e as alteragcdes com 0s reclamantes

continuam.

Os dossiers completos serdo submetidos a uma revisdo final. Os curadores

procederdo em seguida a verificacdo das dividas de maneira escalonada.
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As datas da verificacdo das reclamacdes nos tribunais, serdo divulgadas no site

das insolvéncias.

3.3. Receitas e Despesas

Apés a data da decisdo da insolvéncia e até 30 de abril de 2020, os curadores

registaram os seguintes fluxos:

Receitas

Despesas que se
discriminam do
seguinte modo:

e Honoréarios Curadores
« Honoréarios Advogados
e Honorérios Prestadores
e Qutros honorarios

* Custo externo (revisao
reclamacéo de créditos)
e Seguros

= Custos administrativos
e diversos

e Custos informaticos

« Despesas com viagens
* Custos com pessoal

= Custos bancarios

= Juros negativos

= Impostos

e Custos de Faturacao
de gestéo

« Despesas imputaveis

31/12/2019
€

143 381 174.07

7 157 161.36

2 279 726.67

1144 911.15
1165 664.17
2 469.54

140 628.06

567 840 00
42 784.79

21 930.54
27 595.22
81 213.85
3512.92
12 703.45
7 803.00
157 070.83

1501 307.17

30/04/2020

€

143 415 617.90

7 508 921.07

2 313 533.65

1163 877.29
1 435 649.29

2 469.54
140 628.06

567 840.00
44 731.68

21 930.54
27 595.22
101 007.48
3901.74
19 575.58
7 803.00
157 070.83

1501 307.17

variacao
€
34 443.83

351 759.71

33 806.98
18 966.14
269 985.12
0.00

0.00

0.00
1 946.89

0.00

0.00

19 793.62
388.82

6 872.13
0.00

0.00

0.00
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As diferencas com os numeros de 31 de dezembro de 2019 podem ser explicadas
por uma evolucédo da posicéo, pelas diferencas de valor da moeda, reclassificacdes

e / ou re faturacdo de taxas e honorérios.

As receitas e despesas recuperam os fluxos efetivos, sem lugar a especializagcdes

e sem lugar a provisoes

4. Espirito Santo Control SA

Nesta insolvéncia, ndo houve evolugédo substancial apds o Relatorio 14.

A sociedade nao dispde de fundos liquidos.

Em 30 de abril de 2019, 12 reclamagdes de créditos foram apresentadas, das quais
uma foi retirada.

O montante total das restantes reclamacdes apresentadas a titulo de graduagéo é
de € 267,4 milhdes.

Os pedidos de revogacgao pelos liquidatarios do BPES no valor de € 285.356,90 néo

estao incluidos neste total.

Um crédito privilegiado no valor de € 1.543 foi aceite em 20 de outubro de 2016,

mas nao foi pago, enquanto a insolvéncia ndo possuir ativos bancarios.

Os Curadores
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Anexo 1

Rio Forte Investments S.A. (em
faléncia)

EuroAmerican Finance
S.A.

(em liquidagdo)

Fundos imobiliarios em
Portugal

Espirito Santo Property
(Portugal) SGPS SA

Herdade da Comporta —
Actividades Agro
Silvicolas e Turisticas, SA

ATIVOS -
Ativos
no .
. no Brasil
Paraguai

Ativos imobiliarios e
fundos em Portugal

Ativos agricolas e
imobiliarios em Portugal
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