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Relatério n°. 18 dos Curadores de 30 de abril de 2021

O presente relatério ("o relatdrio”) tem por objetivo apresentar informacdes sobre a
evolucdo e a situacdo das sociedades em insolvéncia. Estas informacfes tém um

caracter geral.

Por razBes devidas aos potenciais litigios que venham a existir ou em curso, 0s

curadores estao impossibilitados de informar sobre todos os aspetos das insolvéncias.

Os curadores tiveram todos os cuidados necessarios tanto na recolha como nas
informacbes transmitidas. Contudo, ndo as podem garantir de forma exaustiva e

exata.

As informac¢des comunicadas refletem o conhecimento dos curadores, sobre as
sociedades em insolvéncia, no momento da elaboracdo deste relatério. Esse
conhecimento é suscetivel de uma evolucdo e com ela as informacgdes a fornecer
pelos curadores. Nessa eventualidade, os curadores, nao sistematizardo uma
atualizagcdo imediata da sua comunicag¢do, mas irdo inclui-la no préoximo relatério que

serd publicado neste site.

O préoximo relatério sera publicado assim gque a situacdo das sociedades em faléncia

o justifique.

A presente comunicacdo € feita sob todas as reservas e sem prejuizo quanto aos
direitos dos curadores que declinam toda a responsabilidade pela utilizacdo, ou nao

utilizagdo, que terceiros fagcam das informagdes comunicadas.

O presente relatério vem na sequéncia do anterior, datado de 31 de dezembro de

2020, publicado no site das insolvéncias na internet (“Relatério 177).

1. Elementos comuns as diversas insolvéncias

Relativamente as trés sociedades em insolvéncia que fazem parte do mesmo grupo,
o0 Grupo Espirito Santo (“GES”), um certo numero de elementos deste relatério séo
comuns as trés insolvéncias. Estes elementos serdo tratados no ambito do presente

titulo.



Os curadores continuam a sua politica de comunicacado ao publico através do site das

insolvéncias da internet www.espiritosantoinsolvencies.lu, que se destina a difusao

das informacdes gerais sobre as mesmas. Na impossibilidade de responder a todos
os pedidos de informacbes individualmente os interessados deverdo consultar

regularmente o site, nomeadamente a rubrica “Informacdes”.

1.1. Objetivo do Trabalho dos Curadores

O trabalho dos curadores, realizado sob a supervisdo do Tribunal de Comércio do
Luxemburgo, tem como finalidade a recuperacdo dos ativos das sociedades em

insolvéncia e a sua distribuicdo pelos credores reconhecidos.

1.2. Abertura de faléncias Acessérias na Suica

Recorde-se

e (ue os curadores luxemburgueses contestam os seguintes pedidos declarados

pelo liquidatario do BPES nas insolvéncias acessorias suicas:

- CHF 30.237.378,50 em faléncia RFI
- CHF 196.086.163,59 em faléncia ESI

e que os curadores contestam igualmente a existéncia de garantias a favor do

BPES.

e que o curador das insolvéncias acessOrias suicas decidiu rejeitar as
reclamacfes de créditos apresentadas pelo BPES. O BPES interpds recurso

desta decisao.

De comum acordo as partes suspenderam o processo de recurso.

1.3. Relacdes com as outras entidades do Grupo Espirito Santo que
foram objeto de processos coletivos

1.3.1. Banco Privée Espirito Santo na Suica (“BPES™)

1.3.1.1. Reclamag¢bes de créditos de clientes do BPES nas empresas

luxemburguesas insolventes ESI, RFI ou ESC.
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Recorde-se que o liquidatario do BPES apresentou as seguintes reclamacgdes -

materializadas por uma global note - nas insolvéncias do Luxemburgo:

e ESI: 51 reclamag¢fes num montante total de € 1.128.098.142,93
e RFI: 48 reclamacbes num montante total de € 491.816.694,18.

Para as operacdes fiduciéarias, clientes do BPES, beneficiarios de contratos fiduciarios,
apresentaram diretamente uma reclamacdo de crédito nas insolvéncias do

Luxemburgo.

Os curadores contactaram as pessoas que apresentaram reclamacado de crédito
sobreposta com as reclamacdes global note apresentadas pelo BPES e solicitaram-
Ihes que retirassem essas suas reclamacdes. Numerosos credores deram seguimento
a este convite. Os curadores contestaram as reclamacgdes dos credores individuais

que estdo sobrepostas com as reclamacdes introduzidas pelo liquidatario do BPES.

1.3.1.2. Reclamagdes de crédito do BPES nas insolvéncias acessorias

suicas, ESI, RFI ou ESC

Remete-se ao ponto 1.2. deste relatorio.

1.3.1.3. Pedidos de revogacao do liquidatario do BPES

Os pedidos de revogacéao dos liquidatarios do BPES permanecem pendentes:

ESI: CHF 224.532,42
EUR 2.103.969.124,58
usD 763.552.961,66

RFI1: CHF 13.591.000,00
EUR 1.355.404.923,97
GBP 3.000.000,00

usSD 457.410.022,12

ESC: EUR 285.356,90



1.3.1.4. Reclamacdes de créditos das insolvéncias no Luxemburgo na
liguidacéo do BPES

Recorde-se que o liquidatario do BPES publicou a sua graduagdo e que as
reclamacfes de créditos das insolvéncias do Luxemburgo, estdo mantidas em

suspenso pelo liquidatario suico.
1.3.1.5. Objetivos dos curadores

O objetivo dos curadores consiste em encontrar um acordo negociado com o
liquidatario do BPES sobre o conjunto de diferendos que poderiam opor as entidades

interessadas. As partes estdo em discussdo para atingir este objetivo.
1.3.2. ES IRMAOS SGPS SA (“ES IRMAOS”)

O pedido judicial introduzido pelo liquidatario de ES IRMAOS e a oposicdo dos
curadores da ESI mantém-se pendentes perante o tribunal de Lisboa.

Os curadores relembram que o pedido tem por objeto a anulacdo da venda de
81.231.725 acdes da ESFG pela ESI & ES IRMAOS e a restituicdo do preco de venda
de € 1,7 bilido.

1.3.3. Espirito Santo Industrial S.A.

Recorde-se que a Espirito Santo Industrial S.A., uma sociedade do Luxemburgo (que
€ controlada pela ESI), foi declarada insolvente em 17 de marco de 2017 e que o Sr.
Laurent FISCH foi nomeado como curador. O Sr. FISCH prossegue o seu mandato de

curador.
1.3.4. Espirito Santo Services S.A.

Espirito Santo Services S.A., sociedade luxemburguesa (que é controlada pela ESI)
foi declarada em faléncia em 2 de dezembro de 2019 e o Sr. Laurent FISCH foi

nomeado Curador.

1.3.5 Euroamerican Finance S.A. (“EAF”)



Salienta-se que a faléncia da EAF foi declarada em 27 de julho de 2020 e que Me.

Laurent Fisch atua como curador da Sociedade.

1.4. Relacdes com o Ministério Publico e a Policia Judiciaria

Os pontos que se seguem constituem referéncias de relatérios anteriores:

1.4.1. Em Portugal

O Ministério Publico Portugués decide caso a caso sobre o destino de certas alienacdes
de ativos individuais pertencentes a filiais, ao reembolso de despesas incorridas por
estas filiais e a transferéncia de fundos das filiais para as contas da ESI ou de RFI.
Importa precisar que as contas destinatarias de tais transferéncias sao penhoradas

pelo procurador.

1.4.2. Na Suica

Os arrestos de iniciativa das autoridades penais suigas continuam em vigor.

1.4.3. Queixa Criminal em Portugal e na Suica

Os curadores constituiram-se partes nos processos penais em Portugal em nome da
massa da ESI e da RFI.

Relembra-se igualmente a apresentacdo de uma queixa criminal na Suica em nome

da massa da ESI.

2. Espirito Santo International S.A.

2.1. Realizacdo de Ativos

2.1.1 Depositos Bancarios



Em 30 de abril de 2021, os depdsitos bancéarios totalizavam € 30.351.922,61 e USD
145.112.271,05, os quais detinham como fundo de garantia € 31.338.699,25 e USD
135.670.000%.

Um montante de € 2.800.876,53 é objeto de arresto em Portugal.

Devido a politica do BCE, os bancos luxemburgueses levam em conta 0s juros

negativos nos depdsitos em euros.

2.1.2. Participacdes

Como referido anteriormente, os numerosos ativos detidos, direta ou indiretamente,
pela ESI estdo sujeitos a um arresto judicial. Além disso terceiros invocam direitos

sobre estes ativos.

Os curadores tentam realizar esses ativos sob as melhores condi¢cbes possiveis,
levando em conta as restricdes acima descritas. Muitos ativos foram, e continuarao
a ser realizados nas sociedades filiais e sub filiais da ESI, sem que os produtos dessas
realizacdes possam ser transferidos imediatamente para a ESI, sobretudo por causa

dos arrestos judiciais.

2.1.3. Sociedades off-shore

A constituicdo de parte nos processos penais portugueses tem por objetivo recuperar

eventuais ativos.

2.1.4. Vendas Futuras

Certas vendas futuras terdo que ser efetuadas de acordo com os arrestos judiciais,
em particular com um acordo, a negociar com as autoridades criminais, visando uma
venda dos ativos apreendidos, venda que seria entdo seguida por uma apreensao

subsequente das receitas liquidas da venda.

2.1.5. Citacdes

L A diferenca entre os USS$ detidos no banco e os USS$ detidos como medida de precaucdo explica-se pelos juros
cobrados pela faléncia, mas nao classificados como fundos detidos como medida de precaucdo. A liquidacgdo a efetua
entre os credores da ESR Ltd. determinara o destino dessa diferenca.
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As acOes em curso dos curadores sao as seguintes:

e Acdao para preenchimento de responsabilidade dos antigos administradores (de
facto e de direito) e do auditor perante os tribunais no Luxemburgo.

e Intimacédo de responsabilidade civil perante os tribunais portugueses.

e Constituicdo de parte nos processos criminais em Portugal e na Suica.

Por outro lado, o Sr. Moritz GSPANN, curador ad hoc nomeado judicialmente em 6 de

novembro de 2017, continua a missdo que lhe foi confiada pelo tribunal.

2.1.6. Recuperacgoes previsiveis

As informacfes atualmente disponiveis aos curadores, ndo permitem fazer uma

estimativa sobre as recuperacdes a favor da massa credora.

N&ao se pode excluir que os bens apreendidos judicialmente, e os eventuais

direitos de terceiros, impecam definitivamente que a insolvéncia possa

recuperar e distribuir certos ativos como nao esta excluido que as
autoridades penais tenham como objetivo final confiscar definitivamente os

bens atualmente arrestados.

2.2. 0O Passivo da Insolvéncia

Em 30 de abril de 2021, 1.633 reclamacdes de crédito foram apresentadas. O
montante total das reclamacgdes apresentadas sem garantia é de aproximadamente
€ 8,27 bilhdes. Este total ndo tem em conta as 1.091 retiradas registadas no valor
de € 997,7 milhbes. 542 reclamacfes para um total de cerca de € 7,273 bilhes,
montante acrescido de juros no valor de 103,4 milhdes de euros, permanecem

atualmente apresentadas.

As 97 reclamacdes individuais duplicadas com aquelas que foram introduzidas pelo
BPES foram contestadas em 29 de abril de 2021. Os credores seréo individualmente
convocados para debater sobre a contestacao na sessao do tribunal de faléncias a 13
de outubro de 2021.



Os créditos reclamados pelo BPES na

196.086.163,59), ndo estao incluidos neste total.

insolvéncia acessoria suica (CHF

Os pedidos de revogacdo dos liquidatarios do BPES (CHF 224.531,42, €

2.103.969.124,58 e USD 763.552.961,66) j4 ndo estdo mais consignados neste

valor.

As verificagdes das reclamacdes de crédito prosseguiréo.

2.3. Receitas e Despesas

Depois da decisdo da insolvéncia e até 30 de abril de 2021, os curadores registaram

0s seguintes fluxos:

31/12/2020 30/04/ 2021 variacao
€ € €

Receitas 155.005.431,26 156.887.667,08 1.882.235,82
Despesas que se 6.198.841,89 6.427.965,20 229.123,31
discriminam do
seguinte modo:
e Honorarios Curadores 2.249.111,02 2.275.490,19 26.379,17
* Honoréarios Advogados 802.787,41 832.525,04 29.737,63
= Honorarios Prestadores 1.223.541,80 1.287.803,30 64.261,50
= Outros honorarios 2.469,54 2 469,54 0.00
= Custo externo (reviséao 140.628,06 140.628,06 0.00
reclamacao de créditos)
e Seguros 567.840,00 655.382,00 87.542.00
e Custos administrativos 76.030,74 76.358,93 328,19
e diversos
= Custos com pessoal 107.919,21 107.919,21 0,00
= Custos bancarios 3.983,72 4.654,25 670,53
= Juros negativos 1.629,94 1.629,94 0,00
e Impostos 8.025,00 8.025,00 0,00



* Despesas imputaveis 1.014.875,45 1.035.079,74 20.204,29

As diferencas com os numeros de 31 de dezembro de 2020, explicam-se por uma
evolucdo da posicao, pelas diferencas de valor da moeda, reclassificacdes e / ou re-

faturacdo de taxas e honorarios.

A lista acima representa os fluxos reais, sem corte e sem provisionamento.

3. Rio Forte Ilnvestments SA

3.1. Realizacdo de Ativos

3.1.1 Ativos Bancarios

Em 30 de abril de 2021, os ativos no banco totalizavam € 153.777.708,88 (do qual
um montante de € 28.600.000 acrescido de juros no valor de € 5.688,09 é objeto de
um arresto judicial no Luxemburgo e um montante de € 19.018.291,76 que é objeto

de um arresto judicial em Portugal).

Devido a politica do BCE, os bancos luxemburgueses cobram juros negativos sobre

depdsitos em euros.

3.1.2 Participacdes

Como ja foi referido, muitos ativos detidos direta ou indiretamente pela RFI s&o
atualmente objeto de um arresto judicial. Além disso, os credores reclamam os

direitos sobre os seus ativos.

Os curadores tentam realizar os ativos nas melhores condi¢cbes possiveis, levando
em conta as restricOes acima descritas. Muitos ativos foram e continuardo a ser
realizados em sociedades filiais ou sub filiais da RFI, sem que o produto dessas

realizacdes possa ser transferido imediatamente para a RFI.

Uma futura transferéncia desses rendimentos € suscetivel de ser blogueada pelas

autoridades judiciais.



Em marco de 2021 a faléncia recuperou um crédito relativo a Herdade da Comporta
— Fundo especial de Investimento Imobiliario Fechado na altura de € 16,2 milhdes.

Estes fundos foram apreendidos pelo Procurador em Portugal.

3.1.3. Vendas Futuras

Certas vendas futuras terdo de ser ajustadas em funcdo dos arrestos judiciais,
nomeadamente por um acordo a ser negociado com as autoridades penais tendo em
vista uma venda dos ativos apreendidos, venda que seria imediatamente seguida de

uma apreensao subsequente das receitas liquidas da venda.

3.1.4. CitacOes

As acOes em curso dos curadores sao as seguintes:

e Intimagdo para preenchimento de responsabilidade dos antigos
administradores (de facto e de direito) e do autor perante os tribunais no

Luxemburgo.

e Acdao para preenchimento de responsabilidade dos antigos administradores (de

facto e de direito) e do auditor perante o tribunal no Luxemburgo.

¢ Intimacdo de responsabilidade civil perante os tribunais portugueses.

e Constituicdo de parte num processo penal em Portugal.

3.1.5. Recuperacgdes Previsiveis

As informacfes atualmente disponiveis aos curadores, ndo permitem fazer uma

estimativa sobre as recuperacdes a favor da massa credora.

Nao se pode excluir que os bens apreendidos judicialmente, e os eventuais
direitos de terceiros, impecam definitivamente que a insolvéncia possa
recuperar e distribuir certos ativos como n&o esta excluido que as
autoridades penais tenham como objetivo final confiscar definitivamente os

bens atualmente arrestados.
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3.2. Os Passivos da Insolvéncia

Em 30 de abril de 2021, 1.769 reclamacfes de crédito no valor de mais de € 4,8
bilh6es foram apresentadas.

Este total n&o leva em consideracdo 1.411 retiradas, representando
aproximadamente € 1,098 bilhdes. 358 reclamacfes para um total de € 3,7 bilhdes,

acrescidas de 57 milhGes, permanecem apresentadas.

As 153 reclamac0Oes individuais duplicadas com aquelas que foram introduzidas pelo
BPES foram contestadas em 18 de marco de 2021. Os credores seréo individualmente
convocados para debater sobre a contestacdo na sessao do tribunal de comércio a
13 de outubro de 2021.

O crédito de CHF 30.237.378,50 reclamado pelo liquidador do BPES, na insolvéncia

acessoria suica, ndo esta incluida neste total.

Os pedidos de revogacdo dos liquidatarios do BPES (CHF 13.591.000,00, EUR
1.355.404.923,97, GBP 3.000.000,00 e USD 457.410.022,12) nao estao incluidos

neste total.

As verificacbes das reclamacdes de crédito prosseguirao.

3.3. Receitas e Despesas

Apl6s a data da decisdo da insolvéncia e até 30 de abril de 2021, os curadores

registaram os seguintes fluxos:

31/12/2020 30/04/2021 variacao
€ € €

Receitas 146.198.019,92 162.465.759,52 16.267.739,601
Despesas que se 8.005.081,77 8.654.865,58 649.783,81
discriminam do

seguinte modo:

* Honoréarios Curadores 2.525.780,76 2.566.389,88 40.609,12
« Honorérios Advogados 1.417.620,62 1.459.896,52 42.275,90
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e Honorérios Prestadores
e Qutros honorarios

* Custo externo (revisao
reclamacao de créditos)
= Seguros

e Custos administrativos
e diversos

« Custos informaticos

« Despesas com viagens
* Custos com pessoal

* Custos bancarios

= Juros negativos

= Impostos

« Custos de Faturacao
de gestéo

« Despesas imputaveis

1.399.767,60
2.469,54
165.184,46

567.840,00
48.563,65

23.810,88
28.673,91
110.166,61
4.637,82
22.709,92
7.803,00
157.070,83

1.522.982,17

1.801.219,19
2.469,54
165.184,46

655.382,00
49.173,70

24.354,35
28.673,91
129.860,45

5.026,41
22.709,92
23.451,75
157.070,83

1.564.002,67

401.451,59
0,00
0,00

87.542,00
610,05

543,47
0,00
19.693,84
388,59
0,00
15.648.75
0.00

41.020,50

As diferencas com os numeros de 31 de dezembro de 2020 podem ser explicadas por

uma evolucao da posicao, pelas diferencas de valor da moeda, reclassificacdes e / ou

re faturacdo de taxas e honorarios.

As receitas e despesas recuperam os fluxos efetivos, sem lugar a especializacdes e

sem lugar a provisdes

4, Espirito Santo Control SA

Nesta insolvéncia, ndo houve evolugédo substancial apds o Relatorio 17.

A sociedade nao dispde de fundos liquidos.

Em 30 de abril de 2021, 12 reclamacfes de créditos foram apresentadas, das quais

uma foi retirada.

O montante total das restantes reclamacfes apresentadas a titulo de graduacéao € de

€ 267,4 milhdes.
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Os pedidos de revogacao pelos liquidatarios do BPES no valor de € 285.356,90 nao

estdo incluidos neste total.

Um crédito privilegiado no valor de € 1.543 foi aceite em 20 de outubro de 2016,

mas nao foi pago, enquanto a insolvéncia ndo possuir ativos bancarios.

Os Curadores
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