— |

HAROL

Comunicado | Lisboa | 5 de fevereiro de 2021

Relatdério dos Administradores Judiciais no processo

de insolvéncia da Rio Forte de Dezembro de 2020

A PHAROL, SGPS S.A. ("PHAROL") informa sobre Relatério dos Administradores
Judiciais no processo de insolvéncia da Rio Forte (Rapport n°17 des Curateurs),
relativo a 31 de dezembro de 2020, disponivel em www.espiritosantoinsolvencies.lu

e cuja traducéo livre aqui se anexa.

PHAROL, SGPS 5.A.

Sociedade Aberta A PHAROL esta cotada Luis Sousa de Macedo
Capital social € 26.895.375 na Euronext (PHR). Diretor de Relacdo com
Mumero de Matricula na Encontra-se disponivel informagdo Investidores in@pharol.pt
Conservatoria do Registo sobre a Empresa na Bloomberg  Tel.: +351 212 697 698
Comercial de Lisboa e de Pessoa  através do codigo PHR PL. Faw: +351 212 697 649

Coletiva 503 215 058 pharol.pt


http://www.espiritosantoinsolvencies.lu/

Relatorio n°. 17 dos Curadores de 31 de dezembro de 2020

O presente relatério ("o relatdrio”) tem por objetivo apresentar informacdes sobre a
evolucdo e a situacdo das sociedades em insolvéncia. Estas informacfes tém um

caracter geral.

Por razBes devidas aos potenciais litigios que venham a existir ou em curso, 0s

curadores estao impossibilitados de informar sobre todos os aspetos das insolvéncias.

Os curadores tiveram todos os cuidados necessarios tanto na recolha como nas
informacdes transmitidas. Contudo, ndo as podem garantir de forma exaustiva e

exata.

As informag¢des comunicadas refletem o conhecimento dos curadores, sobre as
sociedades em insolvéncia, no momento da elaboracido deste relatério. Esse
conhecimento é suscetivel de uma evolucdo e com ela as informagdes a fornecer
pelos curadores. Nessa eventualidade, os curadores, nao sistematizardo uma
atualizacao imediata da sua comunicagao, mas irédo inclui-la no préoximo relatério que

sera publicado neste site.

O préoximo relatério serd publicado assim que a situacao das sociedades em faléncia

o justifique.

A presente comunicacdo € feita sob todas as reservas e sem prejuizo quanto aos
direitos dos curadores que declinam toda a responsabilidade pela utilizacdo, ou néo

utilizagdo, que terceiros fagam das informagdes comunicadas.

O presente relatorio vem na sequéncia do anterior, datado de 31 de outubro de 2020,

publicado no site das insolvéncias na internet (“Relatério 16”).

1. Elementos comuns as diversas insolvéncias

Relativamente as trés sociedades em insolvéncia que fazem parte do mesmo grupo,
o Grupo Espirito Santo (“GES”), um certo numero de elementos deste relatdrio sao
comuns as trés insolvéncias. Estes elementos serao tratados no ambito do presente

titulo.



Os curadores continuam a sua politica de comunicagado ao publico através do site das

insolvéncias da internet www.espiritosantoinsolvencies.lu, que se destina a difusédo

das informacgOes gerais sobre as mesmas. Na impossibilidade de responder a todos
os pedidos de informacdes individualmente os interessados deverao consultar

regularmente o site, nomeadamente a rubrica “Informacbes”.

1.1. Objetivo do Trabalho dos Curadores

O trabalho dos curadores, realizado sob a supervisdo do Tribunal de Comércio do
Luxemburgo, tem como finalidade a recuperacdo dos ativos das sociedades em

insolvéncia e a sua distribuicdo pelos credores reconhecidos.

1.2. Abertura de faléncias Acessdrias na Suica

Recorde-se

e que os curadores Luxemburgueses contestam os seguintes pedidos declarados

pelo liguidatario do BPES nas insolvéncias acessorias suigas:

- CHF 30.237.378,50 em faléncia RFI
- CHF 196.086.163,59 em faléncia ESI

e (ue os curadores contestam igualmente a existéncia de garantias a favor do
BPES.

e que o curador das insolvéncias acessoOrias suicas decidiu rejeitar as
reclamacfes de créditos apresentadas pelo BPES. O BPES interpds recurso

desta decisao.

De comum acordo as partes suspenderam o processo de recurso.

1.3. Relacdes com as outras entidades do Grupo Espirito Santo que
foram objeto de processos coletivos

1.3.1. Banco Privée Espirito Santo na Suica (“BPES™)

1.3.1.1. Reclamacdes de créditos de clientes do BPES nas empresas

luxemburguesas insolventes ESI, RFI ou ESC.
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Recorde-se que o liquidatario do BPES apresentou as seguintes reclamacdes -

materializadas por uma global note - nas insolvéncias do Luxemburgo:

e ESI: 51 reclamac¢fes num montante total de € 1.128.098.142,93

e RFI: 48 reclamagbes num montante total de € 491.816.694,18.

Para as operacoes fiduciarias, clientes do BPES, beneficiarios de contratos fiduciarios,
apresentaram diretamente uma reclamacdo de crédito nas insolvéncias do

Luxemburgo.

Os curadores contactaram as pessoas que apresentaram reclamacdo de crédito
sobreposta com as reclamacfes global note apresentadas pelo BPES e solicitaram-
lhes que retirassem essas suas reclamacdes. Numerosos credores deram seguimento
a este convite. Os curadores contestardo as reclamacfes dos credores individuais

que estdo sobrepostas com as reclamacgdes introduzidas pelo liquidatario do BPES.

1.3.1.2. Reclamacgdes de crédito do BPES nas insolvéncias acessorias
suicas, ESI, RFI ou ESC

Refere-se ao ponto 1.2. deste relatoério.

1.3.1.3. Pedidos de revogacao dos liquidatarios do BPES

Os pedidos de revogacao dos liquidatarios do BPES permanecem pendentes:

ESI: CHF 224.532,42
EUR 2.103.969.124,58
ushD 763.552.961,66

RFI: CHF 13.591.000,00
EUR 1.355.404.923,97
GBP 3.000.000,00
ushD 457.410.022,12

ESC: EUR 285.356,90



1.3.1.4. Reclamacdes de créditos das insolvéncias no Luxemburgo na
liguidacdo do BPES

Recorde-se que os liquidatarios do BPES publicaram a sua graduacdo e que as
reclamacdes de créditos das insolvéncias do Luxemburgo, sdo mantidas em suspenso

pelos liquidatarios suicos.

1.3.1.5. Objetivos dos curadores

O objetivo dos curadores consiste em encontrar um acordo negociado com o
liguidatario do BPES sobre o conjunto de diferendos que poderiam opor as entidades

interessadas.

1.3.2. ES IRMAOS SGPS SA (ES IRMAOS)

O pedido judicial introduzido pelo liquidatario de ES IRMAOS e a oposi¢cdo dos
curadores da ESI mantém-se pendentes perante o tribunal de Lisboa.

Os curadores relembram que o pedido tem por objeto a anulacdo da venda de
81.231.725 acdes da ESFG pela ESI a ES IRMAOS e a restituicdo do preco de venda
de € 1,7 bilido.

1.3.3. Espirito Santo Industrial S.A.

Recorde-se que a Espirito Santo Industrial S.A., uma sociedade do Luxemburgo (que
€ controlada pela ESI), foi declarada insolvente em 17 de marcgo de 2017 e que o Sr.
Laurent FISCH foi nomeado como curador. O Sr. FISCH prossegue o seu mandato de

curador.

1.3.4. Espirito Santo Services S.A.

Espirito Santo Services S.A., sociedade luxemburguesa (que é controlada pela ESI)
foi declarada em faléncia em 2 de dezembro de 2019 e o Sr. Laurent FISCH foi

nomeado Curador.

1.3.5 Euroamerican Finance S.A. (“EAF”)



Salienta-se que a faléncia da EAF foi declarada em 27 de julho de 2020 e que Me

Laurent Fisch atua como curador da Sociedade.

1.4. Relacdes com o Ministério Publico e a Policia Judiciaria

Os pontos que se seguem constituem referéncias de relatdrios anteriores:

1.4.1. Em Portugal

O Ministério Publico Portugués decide caso a caso sobre o destino de certas alienacdes
de ativos individuais pertencentes a filiais, ao reembolso de despesas incorridas por
estas filiais e a transferéncia de fundos das filiais para as contas da ESI ou de RFI.
Importa precisar que as contas destinatarias de tais transferéncias sao penhoradas

pelo procurador.

1.4.2. Na Suica

Os arrestos de iniciativa das autoridades penais suicas continuam em vigor.

1.4.3. Queixa Criminal em Portugal e na Suica

Os curadores constituiram-se partes nos processos penais em Portugal em nome da

massa da ESI e da RFI.

Relembra-se igualmente a apresentacdo de uma queixa criminal na Suica em nome
da massa da ESI.
2. Espirito Santo International S.A.
2.1. Realizacdo de Ativos
2.1.1 Depositos Bancarios
Em 31 de dezembro de 2020, os depdsitos bancarios totalizavam € 30.577.174,67 e

USD 145.077.336,44, os quais detinham como fundo de garantia € 31.108.699,25 e
USD 135.670.000.



Um montante de € 2.800.876,53 séo objeto de arresto em Portugal.

Devido a politica do BCE, os bancos luxemburgueses levam em conta 0s juros

negativos nos depdsitos em euros.

2.1.2. Participacdes

Como referido anteriormente, os numerosos ativos detidos, direta ou indiretamente,
pela ESI estdo sujeitos a um arresto judicial. Além disso terceiros invocam direitos

sobre estes ativos.

Os curadores tentam realizar esses ativos sob as melhores condi¢cfes possiveis,
levando em conta as restricdes acima descritas. Muitos ativos foram, e continuaréo
a ser realizados nas sociedades filiais e sub filiais da ESI, sem que os produtos dessas
realizacdes possam ser transferidos imediatamente para a ESI, sobretudo por causa

dos arrestos judiciais.

2.1.3. Sociedades off-shore

A constituicdo de parte nos processos penais portugueses tem por objetivo recuperar

eventuais ativos.

2.1.4. Vendas Futuras

Certas vendas futuras terdo que ser efetuadas de acordo com os arrestos judiciais,
em particular com um acordo, a negociar com as autoridades criminais, visando uma
venda dos ativos apreendidos, venda que seria entdo seguida por uma apreensdo

subsequente das receitas liquidas da venda.

2.1.5. CitaclOes

As acBes em curso dos curadores sao as seguintes:

e Acao para preenchimento de responsabilidade dos antigos administradores (de

facto e de direito) e do auditor perante os tribunais no Luxemburgo.



e Intimacdo de responsabilidade civil perante os tribunais portugueses.

e Constituicdo de parte nos processos criminais em Portugal e na Suica.

Por outro lado, o Sr. Moritz GSPANN, curador ad hoc nomeado judicialmente em 6 de

novembro de 2017, continua a missao que lhe foi confiada pelo tribunal.

2.1.6. Recuperacdes previsiveis

As informacfes atualmente disponiveis aos curadores, ndo permitem fazer uma

estimativa sobre as recuperacdes a favor da massa credora.

Nao se pode excluir que os bens apreendidos judicialmente, e os eventuais

direitos de terceiros, impecam definitivamente que a insolvéncia possa

recuperar e distribuir certos ativos como nao esta excluido que as
autoridades penais tenham como objetivo final confiscar definitivamente os

bens atualmente arrestados.

2.2. 0O Passivo da Insolvéncia

Em 31 de dezembro de 2020, 1.633 reclamacfes de crédito foram apresentadas. O
montante total das reclamacdes apresentadas sem garantia € de aproximadamente
€ 8,27 bilhdes. Este total ndo tem em conta as 1.088 retiradas registadas no valor
de € 997 milhdes. 545 reclamacbes para um total de cerca de € 7,276 bilhdes,
montante acrescido de juros no valor de 103,2 milhdes de euros, permanecem

atualmente apresentadas.

Os créditos reclamados pelo BPES na insolvéncia acessoria da Suica (CHF

196.086.163,59), ndo estao incluidos neste total.

Os pedidos de revogacdo dos liquidatarios do BPES (CHF 224.531,42, €
2.103.969.124,58 e USD 763.552.961,66) jA ndo estdo mais consignados neste

valor.



Os curadores procederéo s verificacdes das reclamacfes de crédito comecando pela

objecdo das reclamacdes que se encontram em duplicado com as apresentadas pelo

BPES.

As datas da verificacdo das reclamacdes nos tribunais, serdo divulgadas no site das

insolvéncias.

2.3. Receitas e Despesas

Depois da decisdo da insolvéncia e até 31 de dezembro de 2020, os curadores

registaram os seguintes fluxos:

Receitas

Despesas que se
discriminam do

seguinte modo:

e Honorarios Curadores
« Honorérios Advogados
* Honorarios Prestadores
e Qutros honorarios

e Custo externo (revisao
reclamacéo de créditos)
e Seguros

e Custos administrativos
e diversos

e Custos com pessoal

* Custos bancarios

= Juros negativos

e Impostos

e Despesas imputaveis

31/12/2019
€

163.948.036,34

5.105.826,37

1.981.849,98

640.978,62
996.829,15

2.469,54
140.628,06

567.840,00
71.054,09

79.955,01
4.500,98

619.713,94

31/12/ 2020
€
155.005.431,26

6.198.841,89

2.249.111,02
802.787,41
1.223.541,80
2 469,54
140.628,06

567.840,00
76.030,74

107.919,21
3.983,72
1.629,94
8.025,00

1.014.875,45

variacao

€

- 8.942.605,08

1.093.022,52

267.261,04

161.808,79

226.712,65
0.00
0.00

0.00
4.976,65

27.964,20
-517,26
1.629,94
8.025,00
395.161,51



As diferencas com os numeros de 31 de dezembro de 2019, nomeadamente o
montante menos significativo de receitas explicam-se por uma evolucdo da posicao,
pelas diferencas de valor da moeda, reclassificacdes e / ou re-faturacdo de taxas e

honorarios.

A lista acima representa os fluxos reais, sem corte e sem provisionamento.

3. Rio Forte Investments SA

3.1. Realizacdo de Ativos

3.1.1 Ativos Bancarios

Em 31 de dezembro de 2020, os ativos no banco totalizavam € 138.159.753,09 do
qual um montante de € 28.600.000 acrescido de juros no valor de € 5.688,09 é

objeto de um arresto judicial no Luxemburgo.

Um montante de € 2.758.230,51 é objeto de um arresto judicial em Portugal.

Devido a politica do BCE, os bancos luxemburgueses cobram juros negativos sobre

depdsitos em euros.

3.1.2 Participacoes

Como ja foi referido, muitos ativos detidos direta ou indiretamente pela RFI sao
atualmente objeto de um arresto judicial. Além disso, os credores reclamam os

direitos sobre os seus ativos.

Os curadores tentam realizar os ativos nas melhores condi¢gbes possiveis, levando
em conta as restricOes acima descritas. Muitos ativos foram e continuardo a ser
realizados em sociedades filiais ou sub filiais da RFI, sem que o produto dessas

realizacdes possa ser transferido imediatamente para a RFI.

Uma futura transferéncia desses rendimentos é suscetiveis de ser bloqueada pelas

autoridades judiciais.



3.1.3. Vendas Futuras

Certas vendas futuras terdo de ser ajustadas em funcdo dos arrestos judiciais,
nomeadamente por um acordo a ser negociado com as autoridades penais tendo em
vista uma venda dos ativos apreendidos, venda que seria imediatamente seguida de

uma apreensao subsequente das receitas liquidas da venda.

3.1.4. CitacOes

As acBes em curso dos curadores sao as seguintes:

e Intimagdo para preenchimento de responsabilidade dos antigos
administradores (de facto e de direito) e do autor perante os tribunais no

Luxemburgo.

e Acao para preenchimento de responsabilidade dos antigos administradores (de

facto e de direito) e do auditor perante o tribunal no Luxemburgo.

¢ Intimacao de responsabilidade civil perante os tribunais portugueses.

e Constituicdo de parte num processo criminal em Portugal.

3.1.5. Recuperacgdes Previsiveis

As informacdes atualmente disponiveis aos curadores, ndo permitem fazer uma

estimativa sobre as recuperacdes a favor da massa credora.

N&ao se pode excluir que os bens apreendidos judicialmente, e os eventuais
direitos de terceiros, impecam definitivamente que a insolvéncia possa
recuperar e distribuir certos ativos como nao esta excluido que as
autoridades penais tenham como objetivo final confiscar definitivamente os

bens atualmente arrestados.

3.2. Os Passivos da Insolvéncia
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Em 31 de dezembro de 2020, 1.769 reclamacdes de crédito no valor de mais de €
4,8 bilhdes foram apresentadas.

Este total ndo leva em consideracdo 1.411 retiradas, representando
aproximadamente € 1,098 bilhdes. 358 reclamacdes para um total de € 3,7 bilhdes,

acrescidas de 57 milhGes, permanecem apresentadas.

Os créditos reclamados pelo BPES, na insolvéncia acessoéria da Suica (CHF

30.237.378,50), nao estdo incluidos neste total.

Os pedidos de revogacdo dos liquidatarios do BPES (CHF 13.591.000,00, EUR
1.355.404.923,97, GBP 3.000.000,00 e USD 457.410.022,12) nao estdo incluidos

neste total.

Os curadores procederdo as verificacdes das reclamacdes de crédito comecando pela
objecédo das reclamacbes que se encontram em duplicado com as apresentadas pelo
BPES.

As datas da verificacdo das reclamacfes nos tribunais, serdo divulgadas no site das

insolvéncias.

3.3. Receitas e Despesas

ApOés a data da decisdo da insolvéncia e até 31 de dezembro de 2020, os curadores

registaram os seguintes fluxos:

31/12/2019 31/12/2020 variacao
€ € €

Receitas 143.381.174.07 146.198.019,92 2.816.845,85
Despesas que se 7.181.717,76 8.005.081,77 823.364,01
discriminam do

seguinte modo:

* Honorarios Curadores 2.279.726,67 2.525.780,76 246.054,09
e Honorarios Advogados 1.144.911,15 1.417.620,62 272.709,47
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e Honorarios Prestadores 1.165 664,17 1.399.767,60 234.103,43
e Qutros honorarios 2.469,54 2.469,54 0,00
= Custo externo (reviséao 140.628,06 140.628,06 0,00
reclamacéo de créditos)

e Seguros 567.840,00 567.840,00 0,00
» Custos administrativos 42.784,79 48.563,68 5.778,86
e diversos

e Custos informaticos 21.930,54 23.810,88 1.880,34
» Despesas com viagens 27.595,22 28.673,91 1.078,69
e Custos com pessoal 81.213,85 110.166,61 28.952,76
= Custos bancarios 3.512,92 4.637,82 1.124,90
= Juros negativos 12.703,45 22.709,92 10.006,47
* Impostos 7.803,00 7.803,00 0.00
= Custos de Faturacao 157.070,83 157.070,83 0.00
de gestéo

= Despesas imputaveis 1.501.307,17 1.522.982,17 21.675,00

As diferencas com os numeros de 31 de dezembro de 2019 podem ser explicadas por
uma evolucdo da posicao, pelas diferencas de valor da moeda, reclassificacdes e / ou

re faturacdo de taxas e honorarios.

As receitas e despesas recuperam os fluxos efetivos, sem lugar a especializacfes e

sem lugar a provisdes

4, Espirito Santo Control SA

Nesta insolvéncia, ndo houve evolu¢ao substancial ap6s o Relatério 16.

A sociedade nédo dispde de fundos liquidos.

Em 31 de dezembro de 2020, 12 reclamacdes de créditos foram apresentadas, das
quais uma foi retirada.
O montante total das restantes reclamacdes apresentadas a titulo de graduacéao é de

€ 267,4 milhodes.
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Os pedidos de revogacao pelos liquidatarios do BPES no valor de € 285.356,90 nao

estao incluidos neste total.

Um crédito privilegiado no valor de € 1.543 foi aceite em 20 de outubro de 2016,

mas nédo foi pago, enquanto a insolvéncia nao possuir ativos bancarios.

Os Curadores
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