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Esclarecimento ao Mercado divulgado pela Oi

PORTUGAL TELECOM

A Portugal Telecom, SGPS S.A. informa sobre o comunicado divulgado pela Oi, S.A. com esclarecimento ao
mercado, de acordo com o documento da empresa em anexo.
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Oi S.A.
CNPJ/MF n° 76.535.764/0001-43
NIRE 33.300.29520-8
Companhia Aberta

FATO RELEVANTE

Oi S.A. (*Companhia” ou “Oi”, Bovespa: OIBR3, OIBR4; NYSE: OIBR, OIBR.C), em
atendimento ao art. 157, 84° da Lei n° 6.404/76 e nos termos da Instru¢do CVM n°
358/02, vem informar aos seus acionistas e ao mercado em geral 0 que segue:

Em linha com o que foi discutido na audio-conferéncia do terceiro trimestre de 2014, a
Companhia se mantém focada em seu processo de recuperacdo operacional. Os
resultados financeiros preliminares da Oi para os dois primeiros meses do quarto
trimestre de 2014 confirmam o posicionamento da Companhia de que o terceiro
trimestre de 2014 seria o ponto de inflex@o do negocio.

Neste sentido, divulgamos os seguintes indicadores, de forma preliminar e ainda
sujeitos a auditoria, como segue:

Média mensal dos resultados de Variacio em relacio 4

Indicadores Outubro/Novembro ag ¢
~ . media mensal do 3T14
(n&o auditado)

Receita ~ Liguida  das R$ 2.330 milhdes +3.7%
operacdes no Brasil
EBITDA de Rotina das R$ 544 milhdes +3.8%
operagdes no Brasil

A Companhia continua executando sua estratégia de corre¢do do balanco patrimonial. O
anuncio da celebracdo do contrato de compra e venda para a venda da PT Portugal
SGPS S.A. (“PT Portugal”) — ainda pendente da aprovagdo em assembleia de acionistas
da Portugal Telecom SGPS S.A. (“PT SGPS”), marcada para 12 de janeiro de 2015 —,
combinado com avenda de mais um lote de torres mdveis concluida em dezembro,
irdo reduzir significativamente a alavancagem liquida da Oi, fortalecendo sua
flexibilidade financeira.

A conclusdo da venda da PT Portugal permite que a Oi participe do processo de
consolidacdo do setor no Brasil, avaliando criteriosamente todas as alternativas
disponiveis, com o objetivo de identificar a estrutura mais eficiente em termos de
geracdo de valor para seus acionistas e para seus stakeholders.




A Oi é uma das trés empresas integradas no Brasil e estd muito bem posicionada para
enfrentar os desafios do setor e capturar as oportunidades do mercado, alavancando a
convergéncia atraves da oferta de pacotes completos de servigos para o cliente. A
extensa infraestrutura da Oi, apoiada em uma rede de fibra com mais de 300.000 km
com uma alta capacidade de transmissao, € um ativo estratégico Unico para suportar o
crescimento dos servicos de voz, video e dados fixos e mdveis no pais.

Finalmente, a Companhia reitera seu compromisso com investidores e com o mercado
em promover a migracdo de sua base aciondria para 0 Novo Mercado da
BM&FBovespa, por meio da incorporacdo de suas acOes pela CorpCo, a evolugdo da
sua governanca corporativa e a pulverizacdo de suas ac¢bes, conforme ja divulgado ao
mercado por meio de Fato Relevante divulgado no dia 8 de setembro de 2014, bem
como de Comunicados ao Mercado divulgados nos dias 13 e 20 de outubro e de 10 de
novembro de 2014.

Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2014.

Oi S.A.
Bayard De Paoli Gontijo
Diretor Presidente, de Finangas e de Rela¢Ges com Investidores
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