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Facto relevante divulgado pela Oi

PORTUGAL TELECOM

A Portugal Telecom, SGPS S.A. informa sobre o facto relevante divulgado pela Oi, S.A,, relativo ao recebimento de
uma proposta de aquisi¢do feita pela Apax Partners LLP em conjunto com Bain Capital LLP para adquirir os ativos
operacionais da PT Portugal, de acordo com o documento da empresa em anexo.

Portugal Telecom, SGPS SA
Avenida Fontes Pereira de Melo, 40
1069-300 Lisboa
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Sociedade aberta

Capital social 26.895.375 euros
Numero de Matricula na
Conservatoria do Registo Comercial
de Lisboa e de Pessoa Coletiva
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A Portugal Telecom esta cotada

na Euronext e na New York Stock
Exchange. Encontra-se disponivel
informacéo sobre a Empresa na
Reuters através dos cédigos PTC.LS e
PT e na Bloomberg através do cédigo
PTCPL
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Oi S.A.
CNPJ/MF n° 76.535.764/0001-43
NIRE 33.300.29520-8
Companhia Aberta

FATO RELEVANTE

Recebimento de Nova Proposta de Aquisicdo de Negocios da PT Portugal

Oi S.A. (“Oi”, Bovespa: OIBR3, OIBR4; NYSE: OIBR e OIBR.C), conforme o disposto no art.
157, 84° da Lei n° 6.404/76 e na Instru¢cdo CVM n° 358/02, vem informar aos seus acionistas e
ao mercado em geral que recebeu, em 11 de novembro de 2014, uma proposta feita pela Apax
Partners LLP (“Apax”) em conjunto com Bain Capital LLP (“Bain Capital”), na qualidade de
assessores de investimento de Apax VIII fund e Bain Capital Funds para a compra de ativos da
PT Portugal SGPS, SA (“PT Portugal”) (“Alvo”) com base em um valor da empresa (enterprise
value) de 7,075 bilhdes de Euros, excluindo caixa e divida.

O enterprise value da proposta considera um earn-out (pagamento diferido) de 400 milhdes de
Euros sujeito a geragdo futura de receitas, além de um earn-out de 400 milhdes de Euros sujeito
a geracdo de EBITDA. O prego final estara sujeito a ajustes comuns em operag0es de compra e
venda de empresas.

N&o fazem parte do Alvo objeto da proposta os investimentos da PT Portugal na Africa, o
endividamento da PT Portugal e os investimentos na Rio Forte Investments S.A. (0s quais sao
objeto da permuta com a Portugal Telecom SGPS, S.A,, sujeita a aprovacao pela Comissao de
Valores Mobiliérios).

A proposta final esta sujeita a aprovacao final pelo comité de investimentos da Apax (Apax
Investment Committee) e da Bain Capital (Bain Capital Investment Committee), bem como de
concluséo por Apax e Bain Capital de alguns pontos de diligéncia legal.

A proposta ja foi enviada ao Conselho de Administracdo da Oi, que analisaré e decidira sobre 0s
seus termos.

A Oi manterd os seus acionistas e o mercado informados sobre quaisquer eventos relevantes
relacionados a proposta descrita acima.



Rio de Janeiro, 11 de novembro de 2014.

Oi S.A.
Bayard De Paoli Gontijo
Diretor Presidente (em exercicio)
Diretor de Financas e de Rela¢6es com Investidores



