ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

PORTUGAL TELECOM, SGPS, S.A.

8 de setembro de 2014

PROPOSTA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

PONTO UNICO DA ORDEM DE TRABALHOS:

(Deliberar, sob proposta do Conselho de Administragdo, sobre os termos dos acordos a celebrar entre a
PT e a Oi, S.A. no ambito da combinagdo dos negdcios das duas empresas)

Considerando que:

a.

Na sequéncia do memorando de entendimentos oportunamente divulgado ao mercado no
dia 2 de outubro de 2013 (o “Memorando de Entendimentos”), a Portugal Telecom, SGPS, S.A.
(“PT"), a Oi, S.A. (“Oi”) e um conjunto de outras entidades com estas relacionadas anunciaram a
intencdo de proceder a combinacdo dos negécios da PT e da Oi (a “Combinacao de
Negécios”), concentrando-os numa unica entidade cotada de direito brasileiro, tendo
entretanto sido definido que essa sociedade seria a Telemar Participacdes, S.A. (“CorpCo”);

No ambito do processo conducente a referida Combinacdo de Negdcios, foi realizado e
liquidado, em 5 de maio de 2014, um aumento do capital social da Oi (“Aumento de Capital da
Oi"), no qual uma parte das novas agdes emitidas foi subscrita pela PT mediante uma entrada
em espécie correspondente a totalidade da participacdo acionista da PT na PT Portugal, SGPS,
S.A. (“PT Portugal”), empresa que entdo detinha a totalidade dos ativos operacionais
correspondentes ao negécio do grupo Portugal Telecom (com excecao das acbes, direta ou
indiretamente detidas na prépria Oi, na Contax Participacdes, S.A. e na Bratel B.V.) e dos
respetivos passivos na data da contribuicao (“Ativos PT”), considerados na avaliacdo
consubstanciada no laudo de avaliagdo realizado por uma empresa especializada
independente, nos termos da legislacao brasileira aplicavel. Na sequéncia do Aumento de
Capital da Oi, a PT passou a deter uma participacdo, direta e indireta, na Oi de 39,7%,
constituindo esta participacdo o Unico ativo relevante detido pela PT;

Aquando da tomada da decisao pelos acionistas da PT de participacao no Aumento de Capital
da Oi, e conforme anunciado, estava previsto que, como passos para a Combinacdo de
Negdcios subsequentes ao Aumento de Capital (i) fosse realizada a simplificacdo da estrutura
de controlo da CorpCo, por meio da reorganizacao societaria das diversas sociedades holdings
acionistas diretas e indiretas da CorpCo, pela qual, entre outros efeitos, a PT passasse a deter
diretamente as acdes da Oi correspondentes a sua participacdo indireta na CorpCo
(“Reorganizacao Societdria”); (ii) a totalidade das agcOes representativas do capital social da Oi
fossem incorporadas na CorpCo, sendo as a¢des ordinarias e as a¢des preferenciais da Oi
trocadas por agdes ordinarias representativas do capital social da CorpCo, tornando-se a Oi
uma subsidiaria integral da CorpCo (“Incorporacao da Oi”) e (iii) a PT fosse incorporada na
CorpCo através de uma operacao de fusao por incorporacao com extincao da PT, sendo as
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acoes da PT trocadas por agdes representativas do capital social da CorpCo (“Fusao da PT");

Entre os Ativos PT contribuidos pela PT no ambito do Aumento de Capital da Oi, encontrava-
se uma posicdo crediticia sobre a sociedade Rio Forte Investments, S.A. (“Rioforte”)
correspondente a aplicagdes de curto prazo subscritas ou adquiridas por duas das ao tempo
subsidiarias integrais da PT — a saber, a PT Portugal e a PT Internacional Finance, B.V. - com o
valor subscrito de €897 milhdes (“Instrumentos Rioforte”);

Na sequéncia das dificuldades financeiras em que se encontraria a Rioforte — e seu impacto,
designadamente, sobre as condi¢des de reembolso dos Instrumentos Rioforte —, a PT e a Oi
estabeleceram contactos e negociacdes tendentes a obtencao de um consenso que permitisse
a manutencao e consumacao da Combinacao de Negdcios;

No ambito destes contactos e negocia¢des, foram fixados os principios para um acordo, cujos
termos e condi¢bes constam do memorando de entendimento anunciado em 16 de julho de
2014 pela PT através do website da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

(www.cmvm.pt);

No dia 28 de julho de 2014, o Conselho de Administracao da PT e a Oi acordaram os termos
dos principais contratos definitivos a celebrar em implementacdo do memorando de
entendimento referido no pardgrafo anterior, a saber, um Contrato de Permuta e um Contrato
de Opcao de Compra, sujeitos a lei brasileira, cujos termos e condi¢des mais relevantes sao os
seguintes:

e Permuta entre a PT e as subsidiarias integralmente detidas pela Oi, PT Portugal e PT
International Finance, B.V. (as duas referidas como “Subsidiarias da Oi”), nos termos
da qual a PT adquirird os Instrumentos Rioforte, por contrapartida da alienacgéo pela
PT de 474.348.720 acdes ON e 948.697.440 acdes PN da Oi representativas de cerca
de 16,9% do capital social da Oi e de 17,1% do capital social votante da Oi (“A¢oes
da Oi Objeto da Op¢ao”) (“Permuta”);

e Simultaneamente, sera atribuida a PT uma opc¢ao de compra irrevogavel, nao
transferivel (“Opcdo de Compra”) para readquirir as Acdes da Oi Objeto da Opcao
com o preco de exercicio de R$2,0104 para acées ON e R$1,8529 para a¢des PN, o
qual sera ajustado pela taxa brasileira CDI acrescida de 1,5% por ano;

e Apbs a Incorporacao da Oi, a Opcao de Compra supra descrita passara a incidir
sobre 1.348.193.932 acdes da CorpCo com o preco de exercicio de R$2,0104, o qual
serd ajustado pela taxa brasileira CDI acrescida de 1,5% por ano;

e A Opcao de Compra entrara em vigor na data de execuc¢ao da Permuta, que devera
estar implementada até 31 de marco de 2015, terd uma maturidade de 6 anos. O
numero de A¢des da Oi Objeto da Opcao disponiveis para o exercicio da Opcao de
Compra sera reduzido em 10% no primeiro aniversario da data do inicio da
vigéncia da Opcao de Compra e em 18% nos aniversarios seguintes;

e Qualquer montante recebido como resultado da monetiza¢do da Op¢ao de Compra
através da emissdo de derivativos ou instrumentos back-to-back deve ser utilizado
para o exercicio da Opcao de Compra;

e Durante a vigéncia da Opc¢ao de Compra, a PT sé poderd adquirir acdes da Oi ou da
CorpCo através do exercicio da Opcao de Compra;

e A Opcao de Compra podera ser extinta por iniciativa da Qi se (i) os estatutos da PT
forem alterados com o fim de suprimir ou alterar a disposicdo que estabelece que
nao serao computados votos emitidos por um acionista titular de acées com direito
de voto, por si ou através de representante, em nome préprio ou como
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representante de outro acionista, que excedam 10% da totalidade dos votos
correspondentes ao capital social da PT, exceto se em cumprimento de disposicao
legal ou ordem governamental competente, (ii) a PT passar a exercer, direta ou
indiretamente, atividades concorrentes com as mantidas pela Oi ou qualquer das
suas controladas nos paises em que estas atuem, comprometendo assim o objetivo
da Combinacao de Negdcios entre a PT e a Oi inicialmente estabelecido entre as
partes, ou (iii) a PT violar certas obrigacdes decorrentes do Contrato de Opcado de
Compra (limitagao a compra de a¢des da Oi/CorpCo apenas em exercicio da Opg¢ao
de Compra; limitacdo a transferéncia da Opc¢ao de Compra e criacdo ou atribuicdo
de quaisquer direitos decorrentes da Opcao de Compra, sem prévia autorizacdo da
Oi; compromisso de afetacao imediata dos recursos obtidos com a monetizacao da
Opcao de Compra na aquisicdo de acdes da CorpCo em exercicio da Opcao de
Compra);

e Nos termos dos contratos a celebrar a Oi e a CorpCo outorgardao, com a
consumacao da Permuta, quitacdo a Portugal Telecom e aos seus administradores
em relacdo a realizacao das aplicagdes nos Instrumentos Rioforte, a sua posterior
utilizacdo para a finalidade da contribuicdo no Aumento de Capital da Oi e a
omissdes ou incompletude de informacdes relacionadas especificamente com os
Instrumentos Rioforte, a sua situacao e riscos envolvidos.

Nos termos acordados, a celebracdo dos Contratos Definitivos e a efetivacdo da Permuta e da
Opcao de Compra acima descritas estdo sujeitas a verificacdo de determinadas condicdes,
incluindo, entre outras aprovacgdes societdrias, a aprovacao pelo Conselho de Administracao
da Oi e pela Assembleia Geral da PT.

Tendo em conta que a Permuta implicard a aquisicao por parte das Subsidiarias da Oi de acdes
da Oi consideradas agcbes proprias, a conclusao da Permuta encontra-se sujeita a aprovacgao
pela Comissdo dos Valores Mobiliarios brasileira (“CVYM") da referida aquisicdo, bem como da
manutencao de acdes da Oi (e, apos a Incorporacao da Oi, da CorpCo) como acdes proprias,
em volume equivalente ao nimero maximo das A¢des da Oi Objeto da Opcao e da atribuicao
da Opcao de Compra pelas Subsididrias da Oi a favor da PT, em volume equivalente ao
numero maximo das Ac¢des da Oi Objeto da Opcdo, nas condi¢bes previstas no Contrato de
Opg¢ao de Compra.

A transferéncia das A¢des da Oi Objeto da Opc¢do para as Subsidiarias da Oi e dos Instrumentos
Rioforte para a PT deverd ser realizada no prazo de até 3 dias Uteis, contados a partir da
aprovacao da CVM. Caso a referida aprovacao nao ocorra até 31 de marco de 2015, nenhuma
das sociedades terd obrigacao de consumar a Permuta, nos termos previstos no Contrato de
Permuta.

A celebragao dos acordos com a Oi, incluindo a celebracdo do Contrato de Permuta e do
Contrato de Opc¢ao de Compra, permitird prosseguir a operagao de Combinacao de Negécios
anunciada em 2 de outubro de 2013, ndo sendo, no entanto, vidvel prosseguir com a Fusdo da
PT, tendo em conta a alteracdo da composicdo dos ativos da PT, apds a execucao da Permuta.

Com efeito, a PT e a Oi entendem ser do interesse de ambas as sociedades e dos respetivos
acionistas, prosseguir, com as necessdrias adaptacdes face ao inicialmente anunciado, com a
execucao da Combinacdao de Negédcios, dando execucao ao espirito do Memorando de
Entendimentos inicialmente celebrado, com as adaptacbes que se revelarem necessarias.
Nesse sentido, é intencao de ambas as sociedades que seja implementada, no prazo mais
curto possivel, a Reorganizacao Societaria e seja realizada a Incorporacdo da Oi, com o intuito
da migracao da CorpCo para o Novo Mercado da BM&FBovespa, com os melhores padrdes de
governanga corporativa, aumento de liquidez, com controlo disperso no mercado e
aceleracgao das sinergias criadas pela transagao.
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m. A PT e a Oi acordaram que seria submetido aos acionistas da PT, em Assembleia Geral que
viesse a ser especificamente convocada para o efeito, uma estrutura alternativa a Fusao da PT
que permita alcancar o objetivo de, na forma mais célere e eficiente possivel, unificar as bases
acionistas de ambas as sociedades, procedendo-se a atribuicdo aos acionistas da PT, no mais
curto prazo possivel apés a Incorporacdo da Oi e da migracdo da CorpCo para o Novo
Mercado, das acdes que a PT detenha na CorpCo que ndo sejam objeto da Permuta,
correspondentes a aproximadamente 25,6% do respetivo capital social.

n. Nesse sentido, a atual estrutura alternativa incluird propor aos acionistas proceder a reducao
do capital da sociedade, em espécie, com entrega aos acionistas das acoes detidas pela PT na
CorpCo que ndo sejam objeto da Permuta, na proporcdo das participacdes detidas na PT,
correspondentes a aproximadamente 25,6% do capital social da CorpCo, sujeito aos termos a
serem definidos pelo Conselho de Administracdo na altura. Esta operacao pressupde que as
acoes da CorpCo venham a ser admitidas a negociagao no mercado regulamentado Euronext
Lisbon, prevendo os acordos definitivos a celebrar com a Oi o compromisso dos atuais
acionistas da CorpCo de prosseguir com as aprovagoes societdrias necessarias tendo em vista
a referida cotacdo no Euronext Lisbon. Para tais efeitos, a CorpCo devera solicitar a admissado a
negociacao das respetivas acdes no Euronext Lisbon e preparar o correspondente prospeto a
ser aprovado pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios no calendario compativel com
0 que vier a ser definido para a conclusdao da Reorganizacdo Societaria e subsequente
Incorporacdao da Oi pela CorpCo e migracdao da CorpCo para o Novo Mercado, o qual se
encontra designadamente pendente da producao de efeitos dos acordos a celebrar.

o. Na sequéncia da referida operacao, a PT permanecera titular dos Instrumentos Rioforte, bem
como da Opcao de Compra, devendo manter-se uma sociedade cotada na Euronext Lisbon na
medida em que sejam cumpridos os requisitos de admissao naquele mercado.

p. A proposta dareducao de capital da PT serda elaborada pelo Conselho de Administracao e sera
oportunamente submetida a aprovacao dos Senhores Acionistas em Assembleia Geral a ser
convocada para o efeito, e segundo um calendario a ser compatibilizado com a Reorganizacao
Societdria e a migracao da CorpCo para o Novo Mercado da BM&FBovespa. Deste modo, é
possivel que, ndo obstante a realizacdo pela PT da Permuta, a reducdo de capital da PT nao
venha a ser concluida, designadamente por nao ser objeto de aprovacao pelos Senhores
Acionistas. Neste caso, a PT permanecera titular dos Instrumentos Rioforte, da Opcdo de
Compra e as a¢oes da CorpCo correspondentes a aproximadamente 25,6% do respetivo
capital social, sendo aplicavel a PT a limitacao a 7,5% dos direitos de voto que constara dos
estatutos sociais da CorpCo e que havia ja sido acordada aquando da celebracdao em 19 de
fevereiro de 2014 dos contratos definitivos que estabeleceram os termos e condicbes para a
Combinacao de Negécios.

g. Nos termos previstos nas versdes acordadas do Contrato de Permuta e do Contrato de Opcao
de Compra sao submetidas a reunidao prévia dos acionistas da CorpCo e ao Conselho de
Administracao da CorpCo e da PT SGPS, entre outras: (i) a proposta de estrutura alternativa
para a integracao das bases acionistas da PT e da CorpCo apds a Incorporacao da Oi
relativamente as acdes nao abrangidas pela Permuta; (ii) a alteracdo dos estatutos sociais da
CorpCo para incluir uma limitacao de 7,5% dos direitos politicos (I) da PT, e (ll) de qualquer
acionista que, em virtude da eventual integracdo das bases acionistas da PT e da CorpCo,
assuma uma participagao superior a 15% da quantidade de a¢des em que se dividir o capital
social da CorpCo, excluidas as a¢des da CorpCo anteriormente detidas ou que venham a ser
adquiridas por outro meio; e (jii) a alteracdo de prazos e outras disposicdes das adendas aos
acordos de acionistas, do compromisso provisério de voto e dos termos de resilicdio aos
acordos de acionistas, todos celebrados em 19 de fevereiro de 2014.

r. Dada a materialidade do assunto em causa, o Conselho de Administracao da PT decidiu
solicitar, nos termos e para os efeitos do artigo 373.2, n.° 3, do Cdédigo das Sociedades
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Comerciais, a convocacao de uma Assembleia Geral de acionistas para deliberar sobre os
termos dos acordos a celebrar entre a PT e a Oi no ambito da Combinacao de Negécios das
duas empresas.

s. Informacao adicional sobre os termos dos acordos a celebrar com a Oi e, designadamente,
sobre os riscos associados a celebracao dos referidos acordos e operacdes aqui descritas como
previstas, bem como as consequéncias da eventual ndo aprovacao dos referidos acordos com
a Oi ou da eventual ndo aprovacao da estrutura alternativa a Fusao da PT é disponibilizada na
presente data aos Senhores Acionistas no documento em anexo. Os Senhores Acionistas
deverao ler a presente proposta em conjunto com o referido documento informativo também
disponivel para consulta em www.telecom.pt e www.cmvm.pt antes de proceder a votacao.

Propde-se:

Que, nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 373.2, n.° 3, do Cédigo das Sociedades
Comerciais, seja deliberado, no contexto da prossecucao da execucao da Combinacao de Negdcios
com as necessarias adaptacoes face ao inicialmente anunciado e uma vez verificadas as condicoes
prévias acima descritas, aceitar prosseguir com a celebragdo e execugao dos acordos necessarios
com a Oi, incluindo a celebracdo do Contrato de Permuta e do Contrato de Opc¢do de Compra,
tendo em vista:

a) A realizacdo da permuta entre a PT e as subsidiarias integralmente detidas pela Oi, PT
Portugal e PT International Finance, B.V. (“Subsidiarias da Oi”), nos termos da qual a PT
adquire os Instrumentos Rioforte, por contrapartida da alienacao pela PT de 474.348.720
acoes ON e de 948.697.440 acdes PN da Qi representativas de cerca de 16,9% do capital
social da Oi e de 17,1% do capital social votante da Oi (“A¢des da Oi Objeto da Op¢ao”);

b) A atribuicdo pelas Subsidiarias da Oi a PT de uma opc¢do de compra irrevogdvel, ndo
transferivel para readquirir as A¢des da Oi Objeto da Opcao (com o preco de exercicio de
R$2,0104 para agcdes ON e de R$1,8529 para acdes PN), pelo prazo de 6 anos, sendo o
referido preco ajustado pela taxa brasileira CDI acrescida de 1,5% por ano.

Lisboa, 13 de agosto de 2014

O Conselho de Administracao,
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Documento Informativo respeitante aos acordos
entre a Portugal Telecom, SGPS, SA e a Oi, SA sobre os
termos para prosseguir com a Combinacao de
Negdcios cuja celebracao sera submetida a
Assembleia Geral de Acionistas a realizar no dia 8 de
setembro de 2014

13 de agosto de 2014
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AVISO IMPORTANTE AOS ACIONISTAS

Do presente Documento Informativo constam declaracées relativas a factos futuros (“forward-looking statements”).
Estas declaragobes relativas ao futuro ndo se referem a factos histdricos, e incluem declaragées sobre as perspetivas e
expectativas da Portugal Telecom, SGPS, SA (“Portugal Telecom” ou “PT”), estratégias empresariais, sinergias e
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contencgdes de custos, custos futuros e liquidez futura. Os termos “ird”, “serd”, “poderd”, “deverd”, “poderia”, “deveria”,
“estima”, “tem como objetivo”, "antecipa’, "acredita”, "calcula’, "espera”, "prevé", "pretende”, "planeia’, "prediz”, "projeta" e
"aponta para" e outros similares atribuiveis a Portugal Telecom destinam-se a identificar declara¢ées relativas a factos
futuros, que envolvem necessariamente riscos e incertezas, conhecidos e desconhecidos. Essas declaracdes estdo
baseadas em diversas premissas e fatores, incluindo condicées gerais da economia, do mercado, da industria,
aprovacgdes societdrias, fatores operacionais ou de outra natureza. Quaisquer alteracbes nessas premissas ou fatores
poderdo ter como consequéncia resultados prdticos materialmente diferentes das expectativas atuais. Neste contexto, os
resultados das operagées da Portugal Telecom que venham a ser efetivamente alcancados podem divergir dos seus
atuais objetivos, pelo que o Acionista deve ter em conta todas as reservas efetuadas em relagdo a estas declaragdes
relativas a factos futuros. Quaisquer declaragées referentes a factos futuros atribuiveis a Portugal Telecom, a entidades
afiliadas com a Portugal Telecom, ou a pessoas que atuem por conta da Portugal Telecom ou de uma das suas dfiliadas,
sdo expressamente qualificadas na sua totalidade pelo presente aviso. Advertem-se os Acionistas para néo depositarem
uma confianca indevida nessas declaragées. As declaragbes relativas a factos futuros reportam-se apenas a data em que
sd@o emitidas, nao se obrigando a sociedade a atualizd-las face a novas informagdes ou futuros desenvolvimentos. Exceto
quando tal for obrigatdrio nos termos da legislacgGo do mercado de capitais norte-americana ou outra legislagéo e
regulamentacdo da U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”) ou de outras autoridades regulatdrias em
qualquer outra jurisdicdo relevante, a Portugal Telecom e as suas entidades dfiliadas néo sGo obrigadas nem pretendem
rever ou publicar quaisquer alteracdes sobre as previsbées e declaracdes referentes a factos futuros referidas nesta
comunica¢do na sequéncia da alteracdo de acontecimentos em curso ou futuros ou seus desenvolvimentos, nem de
eventuais alteracdes nos pressupostos ou outros fatores tidos em considerac¢do para efeitos da emissédo das declaracées
referentes a factos futuros aqui contidas. Advertem-se, no entanto, os Acionistas para o facto de deverem consultar as
divulgagées adicionais que a Portugal Telecom venha a fazer sobre assuntos relacionados por meio de relatérios ou
comunicados arquivados na SEC.

O presente Documento Informativo ndo é um documento de oferta e ndo constitui uma oferta de venda ou solicitacao de
uma oferta de compra de valores mobilidrios ou uma solicitagcao de qualquer voto ou aprovacédo em qualquer jurisdi¢do
na qual a distribuicdo de um documento de oferta ou tal oferta, solicitac@o ou venda seja ilegal antes do registo ou
qualificac@o sob a legislacéo de valores mobilidrios da referida jurisdicdo. O presente Documento Informativo contém
informacgao relativa (i) a proposta de incorporagéo de a¢ées da Oi, SA (“Oi”) na Telemar Participacées, SA (“TmarPart” ou
“CorpCo”), e/ou (i) uma estrutura alternativa em andlise a proposta de fusdo por incorporagdo da Portugal Telecom na
CorpCo. No ambito da Combinagéo de Negdcios (conforme abaixo definida), a CorpCo ou uma das suas entidades
dfiliadas pretende arquivar, e a Portugal Telecom pode também arquivar, na SEC (i) um ou mais Registration Statements
sob o Formuldrio F-4, contendo um prospeto ou prospetos que serdo enviados aos acionistas da PT e/ou da Oi, conforme
0 caso (exceto a pessoas ndo norte-americanas, conforme definido nas normas aplicdveis da SEC), e (ii) outros
documentos sobre a proposta de Combinac¢édo de Negdcios. Os investidores e detentores de valores mobilidrios séo
aconselhados a ler atentamente o(s) prospeto(s) supracitados e outros documentos relativos a proposta de Combinagdo
dos Negécios, quando estes forem disponibilizados, pois os mesmos poderédo conter informagdes importantes no que diz
respeito a proposta de Combinag¢do dos Negdcios. Os investidores e detentores de valores mobilidrios podem obter
gratuitamente cépia do(s) prospeto(s) norte-americano(s) (quando disponiveis) e outros documentos relativos as
operacées de incorporacdo propostas arquivados na SEC no website da SEC em www.sec.gov. Uma cépia do(s)
prospeto(s) norte-americano(s) (quando disponiveis) poderd(do) também ser obtida(s) gratuitamente junto da PT, da Oi
ou da CorpCo.
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A descricdo dos termos relativos aos acordos entre a Portugal Telecom e a Oi para prosseguir com a Combinacdo de

Negdcios constante do presente Documento Informativo é um resumo, o qual é disponibilizado apenas para fins
informativos.

A Portugal Telecom poderd atualizar este Documento Informativo ou por outro meio disponibilizar informagdo adicional
aos Acionistas em momento prévio a Assembleia Geral.
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Em 8 de setembro de 2014, realizar-se-4 uma assembleia geral dos acionistas da PT (“Assembleia Geral”) na qual,
sob proposta do Conselho de Administragao, serd solicitado aos Acionistas da Portugal Telecom que deliberem
sobre os termos dos acordos entre a Portugal Telecom e a Oi no ambito da Combinacdo de Negécios (tal como
abaixo definida) das duas empresas. Este documento informativo (“Documento Informativo”) faculta aos Acionistas
informacdo que pode ser importante para a analise dos mencionados termos dos acordos que tém em vista
prosseguir com a Combinacdo de Negécios (tal como abaixo definida), nos termos descritos na referida proposta e
no presente Documento Informativo, assim como consideracdes acerca da ndo consumacao dos referidos acordos.

O Conselho de Administracao da Portugal Telecom acredita que os termos firmados para os acordos com a Oi que
serdo submetidos a apreciacdo da Assembleia Geral constituem os melhores termos para os acordos que foi
possivel negociar com a Oi, apresentando os mesmos trés potenciais vantagens principais: (i) permitir a
continuagdo da operacao de Combinacao de Negécios (conforme abaixo definida); (ii) facultar o tempo necessario
para tentar minimizar a perda do valor dos Instrumentos Rioforte (conforme abaixo definidos) e possibilitar a
recompra pela PT de a¢des da Oi/CorpCo através do exercicio da Opgao de Compra (conforme abaixo definida); e
(iii) evitar uma disputa litigiosa com a Oi.

Os Contratos Definitivos (conforme abaixo definidos) preveem (i) a realizacdo de uma permuta no ambito da qual as
Subsididrias da Oi (conforme abaixo definidas) entregardo a Portugal Telecom os Instrumentos Rioforte (conforme
abaixo definidos), e a Portugal Telecom em troca entregara as Subsididrias da Oi (conforme abaixo definidas) agdes
ordinarias e preferenciais emitidas pela Oi (ou pela CorpCo, na hipotese de a permuta ser efetivada apods a
incorporacao das a¢des da Oi na CorpCo); e (ii) a outorga pelas Subsidiarias da Oi (conforme abaixo definidas) de
uma opgao de compra de a¢des emitidas pela Oi a favor da Portugal Telecom.

Os Contratos Definitivos (conforme abaixo definidos) preveem ainda uma quitacdao da Oi, da CorpCo e das
Subsidiarias da Oi (conforme abaixo definidas) a Portugal Telecom e aos seus administradores, assim como uma
renuncia expressa da Qi e das Subsididrias da Oi (conforme abaixo definidas) a qualquer eventual direito de acédo e
pedido de indemnizacdo (com expressa e exclusiva excecdo das acdes de regresso contra a PT) em razdo dos
Instrumentos Rioforte (conforme abaixo definidos) e da sua contribuicdo no ambito do Aumento de Capital da Oi
(conforme abaixo definido) e de declaracdes, garantias, informacdes ou omissdes de informacoes, relacionadas com
os Instrumentos Rioforte (conforme abaixo definidos), e com a sua situacao e riscos envolvidos, conforme descrito
no presente Documento Informativo. Adicionalmente, e ainda que se trate de matéria de gestdo, o Conselho de
Administracdo, dada a materialidade do assunto em causa, decidiu submeté-la a deliberacdo dos Acionistas da PT
reunidos em assembleia geral, nos termos do artigo 373.°, n.° 3 do Cédigo das Sociedades Comerciais. A este
propésito, nos termos do artigo 72.°, n.° 5 do mesmo diploma, a responsabilidade dos administradores para com a
sociedade nao tem lugar quando os atos assentem em deliberacdo dos acionistas, ainda que tal deliberacao seja
anulavel. Ver a seccdo 6 do presente Documento Informativo, “Fatores de risco e Adverténcias — A negocia¢éGo
tendente a celebracdo dos Contratos Definitivos foi conduzida pelo Conselho de Administracdo da PT, o qual decidiu
submeter a respetiva deciséo a delibera¢édo dos Acionistas”.

No que respeita aos Instrumentos Rioforte (conforme abaixo definidos), e tal como ja previamente comunicado, o
Conselho de Administracdo mandatou diretamente a PricewaterhouseCoopers para analisar, de forma
independente, os procedimentos adotados e os atos praticados pela PT relativamente a este assunto e realizar uma
anadlise abrangente de todos os aspetos relevantes relacionados com as aplicacbes de tesouraria da PT em
entidades do Grupo Espirito Santo (“GES”), ndo sendo possivel garantir, porém, que os resultados de tal andlise
estejam disponiveis antes da Assembleia Geral de 8 de setembro de 2014.

A celebracdo dos acordos com a Oi nos termos descritos neste Documento Informativo constitui apenas uma
alternativa possivel para a resolucao do impasse existente na prossecucao da Combinacao de Negdcios (conforme
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abaixo definida), devendo os Acionistas da PT ponderar os riscos, incertezas e vantagens associados quer a
aceitacao da celebracdo dos acordos com a Oi, quer a sua nédo aceitacao.

Em especial, encontram-se na seccdo 6 infra os seguintes riscos e adverténcias que os Acionistas da PT deverao
considerar:

. A Rioforte ndo reembolsou os Instrumentos Rioforte que a Portugal Telecom ird adquirir no ambito da
Permuta e é possivel que a Portugal Telecom ndo consiga obter o pagamento de quaisquer dos
montantes pendentes em virtude desses instrumentos;

. Apds a celebracdo dos Contratos Definitivos, a Opcdo de Compra serd um dos Unicos ativos da
Portugal Telecom e o seu valor estarad dependente de fatores que estao fora do controlo da PT;

. A Portugal Telecom pode néo ter disponibilidades suficientes para exercer a Opcao de Compra;

. Os Contratos Definitivos contém restricdes significativas relativamente as atividades da Portugal
Telecom e limitam os direitos de voto dos acionistas da CorpCo;

. E expectavel que a Fusdo da PT ndo ocorra, mas os termos e condi¢des especificos de uma estrutura

alternativa para a implementacdo da Combinacdo de Negdcios ainda nao foram determinados. A
implementacao da Combinagdao de Negdcios continua sujeita a incertezas e podera nao gerar os
beneficios que a Portugal Telecom, a Oi e a CorpCo pretendem alcancar;

. Os Acionistas e titulares de ADSs nao devem tomar qualquer decisao relativamente a uma estrutura
alternativa de implementacdo da Combinacdo de Negdcios enquanto os termos e condicdes
especificos dessa estrutura alternativa ndo tiverem sido determinados e propostos aos Acionistas para
aprovacdo e, nesse caso, somente apos terem analisado os documentos fornecidos no ambito da
assembleia geral a convocar para esse efeito;

. A Permuta e a atribuicdo da Opc¢ao de Compra podem ser realizadas sem que a dita Opcao de Compra
venha a ser exercida ou sem que as etapas restantes da Combinacdo de Negdcios venham a ser
implementadas;

. A Portugal Telecom nédo pode assegurar que as agdes representativas do seu capital social continuem a
ser admitidas a negociacdo no mercado regulamentado Euronext Lisbon na sequéncia da Permuta e
da atribuicdo da Opcao de Compra e de qualquer atribuicdo futura de acées da CorpCo que seriam
detidas pela Portugal Telecom apés a execucdo das referidas operacoes;

. Existe o risco de a Portugal Telecom vir a apurar um imposto a pagar no exercicio de 2014 ou em
exercicios futuros em resultado da celebracao dos Contratos Definitivos;
. A Portugal Telecom poderd incorrer em responsabilidade no ambito de litigios futuros ou de

investigacbes que possam vir a ser iniciadas por entidades governamentais ou reguladoras
relativamente aos Instrumentos Rioforte ou a Combinacao de Negécios;

. A Portugal Telecom podera incorrer em responsabilidades e restricdes no ambito de litigios futuros
que possam vir a ser iniciados em caso de nao celebracao de um acordo com a Oj;
. A negociacdo tendente a celebracdo dos Contratos Definitivos foi conduzida pelo Conselho de

Administracao da PT, o qual decidiu submeter a respetiva decisao a deliberacao dos Acionistas.

1. A Combinacao de Negocios, o Aumento de Capital da Oi e Acordos
parassociais

1.1. A Combinacao de Negécios

Na sequéncia do memorando de entendimentos oportunamente divulgado ao mercado no dia 2 de outubro de
2013 (“Memorando de Entendimentos”), a Portugal Telecom, a Oi e os principais acionistas de ambas as sociedades
anunciaram a intencdo de proceder a combinacao dos negdcios da Portugal Telecom e da Oi (a “Combinacdo de
Negdcios”), concentrando-os numa unica entidade cotada de direito brasileiro, tendo entretanto sido definido que
essa sociedade seria a CorpCo.
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A operacdo de Combinacao de Negdcios tal como inicialmente equacionada envolvia trés fases principais:

. Uma primeira fase, envolvendo um aumento do capital da Oi (o0 “Aumento de Capital da Oi"), liquidado
em 5 de maio de 2014, com a emissdo de acdes ordinarias e acdes preferenciais numa oferta de
subscricdo por um total de R$8.250 milhdes em dinheiro, incluindo o exercicio do greenshoe, e acdes
ordindrias e a¢des preferenciais a favor da Portugal Telecom, em troca da transferéncia pela Portugal
Telecom para a Oi da totalidade (i) dos ativos operacionais da Portugal Telecom, exceto as
participacdes detidas direta ou indiretamente - através da Bratel Brasil SA (“Bratel Brasil”) e da PTB2 SA
(“PTB2") - na Oi, na Contax ParticipacOes, SA e na Bratel BV, e (ii) substancialmente todo o passivo da
Portugal Telecom no momento da entrega, valorizados em termos liquidos (ativos menos passivos),
nos termos do laudo de avaliacdo, em R$5.709,9 milhées. Simultaneamente com o Aumento de Capital
da Oi, a Portugal Telecom, através das suas subsididrias no Brasil, subscreveu debéntures convertiveis
em acdes representativas do capital de sociedades pertencentes a cadeia de controlo da AG Telecom
Participagoes SA (“AG Telecom”) e da LF Tel SA (“LF Tel”), e estas subscreveram debéntures convertiveis
em agdes representativas do capital da TmarPart, as quais ja foram integralmente convertidas. Em
resultado de tal conversdo, a PT passou a deter uma participacao acionista adicional nas sociedades
pertencentes a cadeia de controlo da AG Telecom e da LF Tel e, indiretamente, na TmarPart e na Oi;

. Uma segunda fase, envolvendo a incorporacdo de acdes, ao abrigo da legislacdo brasileira (a
“Incorporacao da Oi”), nos termos da qual, sujeito a aprovacao dos titulares das a¢des ordinarias da Oi
e da CorpCo, a totalidade das acdes da Oi ndo pertencentes a CorpCo seria trocada por acdes
ordindrias da CorpCo, tornando-se a Oi numa subsidiaria integral da CorpCo e, no mesmo momento,
esta ultima passaria a estar cotada no segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, SA - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”"). Simultaneamente com a Incorporacao da Oi, estava
prevista a simplificacao da estrutura de controlo da CorpCo, por meio da reorganizagao societaria das
diversas sociedades holdings acionistas diretas e indiretas da CorpCo, pela qual, entre outros efeitos, a
PT passaria a deter diretamente as acdes da Oi correspondentes a sua participacdo indireta na CorpCo
(“Reorganizagao Societaria”); e

. Uma terceira fase, envolvendo a posterior fusdo por incorporagao, nos termos das leis portuguesa e
brasileira, da Portugal Telecom pela CorpCo, sendo esta a sociedade incorporante (a “Fusao da PT"), e
nos termos da qual os Acionistas da Portugal Telecom receberiam uma quantidade total de a¢bes da
CorpCo igual a quantidade de a¢6es desta sociedade detidas pela Portugal Telecom imediatamente
antes da Fusdo da PT. As acbes da CorpCo, entidade resultante das referidas opera¢des, seriam cotadas
no segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, no mercado regulamentado NYSE Euronext Lisbon
(“Euronext Lisbon”) e na New York Stock Exchange (“NYSE”").

A operagao foi assim caracterizada como uma fusdo amigavel, cabendo as administragées de ambas as sociedades
(que integravam entre os seus membros inclusivamente elementos comuns a ambas as sociedades,
designadamente em virtude das participagdes reciprocas de cada uma delas no capital social da outra) a respetiva
execucao, sempre sujeita ao deliberado pelos acionistas em sede de assembleia geral. No caso concreto da PT, a
primeira e terceira etapas encontravam-se sujeitas a deliberacao pela Assembleia Geral de acionistas.

1.2. O Aumento de Capital da Oi

No ambito do processo conducente a referida Combinacdo de Negécios, foi ja realizado o Aumento de Capital da
Oi, tendo, como previsto, uma parte das novas acdes emitidas pela Oi sido subscrita pela Portugal Telecom
mediante uma contribuicdo em espécie correspondente a totalidade da participacado acionista da Portugal Telecom
na PT Portugal, SGPS, SA (“PT Portugal”), empresa que entdo detinha a totalidade dos ativos operacionais
correspondentes ao negdcio das empresas do grupo Portugal Telecom (“Grupo Portugal Telecom”) (com excecédo
das agdes, direta ou indiretamente detidas na prépria Oi, na Contax Participacdes, SA e na Bratel BV) e dos
respetivos passivos na data da sua contribuicdo (“Ativos PT"). Os Ativos PT foram contribuidos por um valor
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resultante de uma proposta do conselho de administracdo da Oi a assembleia geral da Oi, suportada por um laudo
de avaliacao realizado por uma empresa especializada independente - o Banco Santander (Brasil) SA, contratado
para o efeito pela Oi — nos termos da legislacdo brasileira aplicavel, tendo o referido laudo sido aprovado na
assembleia geral da Oi realizada no dia 27 de marco de 2014. Para mais informacao sobre os métodos e critérios de
avaliacao utilizados pelo Banco Santander (Brasil) SA para efeitos da realizagdao do laudo de avaliacdo, ver a
respetiva copia, junta como Anexo 1 a proposta do Conselho de Administracdo da PT a Assembleia Geral realizada
em 27 de mar¢o ultimo, e disponivel em www.cmvm.pt.

Aquando da realizacao da transferéncia da PT Portugal a favor da Oi em execuc¢dao do Aumento de Capital da Qi (i.e.,
5 de maio de 2014), integravam a administracdo da PT Portugal trés administradores que sao também
administradores executivos da PT, os quais se mantém atualmente em fung¢bes em ambas as
sociedades. Adicionalmente, integravam também a administracao da PT Portugal, na qualidade de presidente da
comissdo executiva, o atual CEO da Oi e o atual administrador financeiro da PT, na qualidade de administrador
financeiro do Grupo Portugal Telecom, tendo ambos ja cessado fungdes de administracdo na PT Portugal. Por outro
lado, um administrador executivo e um membro da comissao de auditoria da PT sao membros do Conselho de
Administracdo da Oi em representacao da PT.

Conforme acima referido, a participacdo da PT no Aumento de Capital da Oi, atenta a respetiva magnitude, foi
sujeita a aprovacao pela Assembleia Geral de acionistas da PT.

Ap6s o Aumento de Capital, a Oi tornou-se numa empresa com presenca relevante nos principais segmentos do
mercado de telecomunicagdes em Portugal e no Brasil, concentrando igualmente as participa¢des anteriormente
detidas pela PT em Africa.

Dada a forte complementaridade e convergéncia das infraestruturas préprias da PT e da Oi, existe um potencial
significativo na exploracdo conjunta dos negdécios, com o consequente desenvolvimento de produtos e servicos
inovadores e mais abrangentes e captura de sinergias operacionais e financeiras.

A assembleia geral da Oi aprovou, em 27 de margo de 2014, o laudo de avaliacdo acima referido e a contribuicdo
dos Ativos PT para a Oi, valorados em R$5.709,9 milhdes - correspondentes ao contravalor de 1.750 milhdes de
euros, por aplicacdo da taxa de conversdo de Reais para Euros do dia 20 de fevereiro de 2014 (ou seja, de 3,2628
Reais por Euro), tal como previsto nos acordos anteriores — montante pelo qual a assembleia geral da Portugal
Telecom, reunida igualmente em 27 de marco ultimo, aprovou a contribuicdo de tais Ativos PT no ambito do
Aumento de Capital da Oi.

Em 5 de maio de 2014, ocorreu a liquidacado do referido aumento de capital, tendo a Portugal Telecom subscrito
1.045.803.934 acdes ordindrias e 1.720.252.731 acdes preferenciais representativas do capital social da Oi como
contrapartida da contribuicdo da totalidade da participacdo acionista detida na PT Portugal, titular dos Ativos PT.
Deste modo, a Portugal Telecom atualmente detém, como Unico ativo relevante no seu patriménio, uma
participacao, direta e indireta, de 39,7% no capital social da Oi, incluindo uma participacdo de 39,0% do respetivo
capital social com direito de voto (excluindo a participacdo indireta detida através da TmarPart, da AG Telecom e da
LF Tel na Oi).

Entre os Ativos PT, contribuidos no ambito do Aumento de Capital da Oi, encontrava-se uma posicao crediticia
sobre a sociedade Rioforte Investments, SA (“Rioforte”) - empresa compreendida no GES - correspondente a
aplicagdes de curto prazo subscritas ou adquiridas por duas das, ao tempo, subsidiarias integrais da Portugal
Telecom - a saber, a PT Portugal e a Portugal Telecom International Finance, BV (“PTIF") - com o valor nominal de
897 milhdes de euros, abaixo melhor identificada (“Instrumentos Rioforte”).
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Em 15 de julho de 2014, ocorreu o vencimento de Instrumentos Rioforte detidos pelas referidas subsidiarias no
montante de 847 milhdes de euros. Em 17 de julho, ocorreu o vencimento da parcela adicional de 50 milhdes de
euros dos Instrumentos Rioforte.

A Rioforte nao liquidou as suas obriga¢des dentro do respetivo prazo de vencimento e, nos dias 22 e 24 de julho de
2014, terminaram os periodos adicionais durante os quais poderia ainda ter sido efetuado o pagamento dos
Instrumentos Rioforte com vencimento em 15 e 17 de julho, respetivamente, sem que tivessem sido pagos os
valores devidos.

1.3. Acordos parassociais

Conforme os documentos da operacdao de Combinacdo de Negdécios em vigor, caso a segunda fase da Combinacgao
de Negdcios, envolvendo a Incorporacao da Oi e a Reorganizacdo Societdria, ndo seja concluida até 31 de dezembro
de 2014, as partes deixarao de estar vinculadas a exercer os respetivos direitos de voto nas sociedades envolvidas
no sentido de aprovar todas as etapas da Reorganizacao Societaria e a Incorporacao da Oi, previstas na segunda
fase, assim como a Fusao da PT, prevista na terceira fase da operacdo de Combinacdo de Negdcios.

Nesta hipétese, permanecerao em vigor os acordos de acionistas da TmarPart (“Acordos de Acionistas da TmarPart”)
celebrados ou aditados em 25 de janeiro de 2011 e em 19 de fevereiro de 2014, sendo os quéruns estabelecidos nos
acordos ajustados tendo em consideracdo a percentagem dos interesses detidos pela BNDES Participacdes SA -
BNDESPAR (“BNDESPAR"), pela Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil (“PREVI”), pela Fundacao
Petrobras de Seguridade Social - PETROS (“PETROS”) e pela Fundacdo dos Economiarios Federais — FUNCEF
(“FUNCEF") a 31 de dezembro de 2014, por forma a assegurar que os direitos de voto destes acionistas serdo
idénticos aqueles detidos em 19 de fevereiro de 2014, e desde que tais acionistas ndo tenham reduzido as
respetivas participacdes sociais antes de 31 de dezembro de 2014 através da venda de agOes a terceiros que nao
sejam signatarios originais do Acordo de Acionistas Global (conforme definido abaixo) ou respetivas partes
relacionadas.

Os Acordos de Acionistas da TmarPart compreendem (a) um acordo de acionistas geral, celebrado por todos os
acionistas da TmarPart - AG Telecom, LF Tel, Fundacao Atlantico de Seguridade Social (“FATL"), Bratel Brasil,
BNDESPAR, PREVI, PETROS e FUNCEF - como partes, e pela TmarPart e Portugal Telecom, como partes
intervenientes (“Acordo de Acionistas Global”) e (b) um acordo de acionistas celebrado apenas entre a AG Telecom,
a LF Tel e a FATL como partes e pela TmarPart como interveniente (“Acordo de Acionistas do Grupo de Controlo”).

Os Acordos de Acionistas da TmarPart preveem os seguintes direitos e obriga¢des relevantes:
(m Acordo de Acionistas Global

(i) O periodo de duracéao inicial do Acordo de Acionistas Global termina em 25 de abril de 2048, ou na
data em que a ultima concessdo ou autorizacdo a caducar, detida pela TmarPart ou por qualquer
das suas subsidiarias, caduque, conforme o que ocorrer mais tarde, sem prejuizo do acordo das
partes do Acordo de Acionistas Global. A duracdao do Acordo de Acionistas Global podera ser
prorrogada por periodos sucessivos de dez anos com o consentimento de todas as respetivas
partes.

(ii) Aplicam-se as seguintes regras relativamente a eleicdo de membros do conselho de administracao
e de diretores, e ao voto das respetivas acdes, da TmarPart e de cada uma das subsidiarias da
TmarPart que tenham uma receita operacional liquida igual ou superior a R$100 milhoes, as quais
serdo referidas como “subsidiarias controladas”:

a. O conselho de administracao da TmarPart sera composto por onze membros efetivos e igual
numero de suplentes;
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(iii)

PORTUGAL TELECOM

b. A AG Telecom, a LF Tel e a FATL terdo, em conjunto, o direito de designar a maioria dos
membros do conselho de administracdo da TmarPart e de cada uma das subsididrias
controladas;

c. Cada incremento de 7% do capital social com direito de voto da TmarPart detido por uma
parte do Acordo de Acionistas Global atribuird a tal parte o direito de designar um membro do
conselho de administracdo da TmarPart e de cada uma das subsididrias controladas e o
respetivo suplente;

d. Enquanto detiver pelo menos 7% do capital social com direito de voto da TmarPart, a Portugal
Telecom terd o direito de designar dois membros do conselho de administracao da Oi e os
respetivos suplentes, de entre os administradores executivos e diretores executivos da
Portugal Telecom;

e. Cadaincremento de 7% do capital social com direito de voto da TmarPart detido em conjunto
pela BNDESPAR, pela PREVI, pela PETROS e pela FUNCEF atribuira a estas entidades o direito
de designar coletivamente (a) um membro do conselho de administracdo da TmarPart e de
cada uma das subsidiarias controladas e o respetivo suplente; e (b) um membro efetivo e
respetivo suplente do conselho de administracao da Oi;

f.  Adiretoria da TmarPart serd composta por quatro diretores;

A AG Telecom, a LF Tel e a FATL terdo, em conjunto, o direito de nomear o CEO da TmarPart e
um outro membro da diretoria da TmarPart;

h. Enquanto detiverem, em conjunto, pelo menos 12% do capital social com direito de voto da
TmarPart, a PREVI, a PETROS e a FUNCEF terdo, em conjunto, o direito de nomear um membro
da diretoria da TmarPart;

i. Enquanto detiver pelo menos 12% do capital social com direito de voto da TmarPart, a
Portugal Telecom terd o direito de eleger um membro da diretoria da TmarPart;

j. A AG Telecom, a LF Tel, a BNDESPAR, a Bratel Brasil, a FATL, a PREVI, a PETROS e a FUNCEF
elegerdao, em conjunto, através das regras estabelecidas no Acordo de Acionistas Global, o
CEO de cada uma das subsidiarias controladas;

k. A BNDESPAR, a PREVI, a PETROS e a FUNCEF tém o direito de designar, em conjunto, um
membro do conselho fiscal da TmarPart e de cada uma das subsidiarias controladas; e

I. A AG Telecom, a LF Tel, a BNDESPAR, a Bratel Brasil, a FATL, a PREVI, a FUNCEF e a PETROS
terao reunides prévias antes das reunides de acionistas e do conselho de administracao da
TmarPart e das subsididrias controladas, e exercerao os seus direitos de voto na TmarPart e
nas subsididrias controladas e instruirdo os seus representantes nestes conselhos de
administracdo a votar de acordo com as decisdes tomadas nas reunides prévias. Tais partes
nao poderao exercer os seus votos, incluindo das a¢des diretamente detidas na Oi e demais
controladas relevantes, para obstar a aprovacao de matérias ja previamente aprovadas em
reunido prévia realizada nos termos deste Acordo de Acionistas.

Ao abrigo do Acordo de Acionistas Global, cada uma das partes acordou:

a. Nao celebrar outros acordos de acionistas relativos as acdes da TmarPart, além (i) do Acordo
de Acionistas Global, (ii) do Acordo de Acionistas do Grupo de Controlo, (iii) dos acordos de
acionistas celebrados entre a Bratel Brasil, a Andrade Gutierrez SA (“AGSA”) e a Jereissati
Telecom SA (“Jereissati Telecom”), e (iv) do acordo de acionistas celebrado entre a BNDESPAR,
a PREVI, a FUNCEF e a PETROS;

b. Nao alterar o Acordo de Acionistas Global, o Acordo de Acionistas do Grupo de Controlo, os
acordos de acionistas celebrados entre a Bratel Brasil, a AGSA e a Jereissati Telecom, nem o
acordo de acionistas celebrado entre a BNDESPAR, a PREVI, a FUNCEF e a PETROS, sem o
consentimento de todas as partes do Acordo de Acionistas Global;

¢. Nao constituir quaisquer dnus sobre as acdes que detém na TmarPart;

d. Atribuir determinados direitos de preferéncia e de acompanhamento em caso de venda (tag
along) as demais partes do Acordo de Acionistas Global relativamente a qualquer transmissdo
das acdes que detém na TmarPart;
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e. Que as demais partes do Acordo de Acionistas Global tém o direito de vender, e a Portugal
Telecom (por meio da Bratel Brasil) tem o dever de comprar, até todas as acdes detidas na
TmarPart pelas outras partes, caso a Bratel Brasil adquira o controlo da TmarPart;

f. A oferecer as a¢des que detenham as demais partes do Acordo de Acionistas Global caso o
acionista sofra uma alteracdo do respetivo controlo; e

g. Que os demais acionistas tenham o direito de adquirir todas as acdes da TmarPart detidas
pela Bratel Brasil no caso de uma alteracdo do controlo da PT.

(2) Acordo de Acionistas do Grupo de Controlo

(i) O periodo de duracao inicial do Acordo de Acionistas do Grupo de Controlo termina em 25 de
abril de 2048, podendo ser prorrogado por periodos sucessivos de dez anos com o consentimento
de todas as respetivas partes.

(ii) Ao abrigo do Acordo de Acionistas do Grupo de Controlo, cada uma das partes acordou:

a. Terreunides prévias antes das reunides prévias a ter lugar nos termos do Acordo de Acionistas
Global, e exercer os direitos de voto correspondentes as suas agdes ordindrias na TmarPart de
acordo com as decisdes tomadas em tais reunies prévias;

b. Que quaisquer a¢des ordindrias da TmarPart vendidas por uma das partes do Acordo de
Acionistas do Grupo de Controlo a qualquer outra parte do mesmo acordo manter-se-ao
sujeitas a este acordo; e

c. Se uma das partes do Acordo de Acionistas do Grupo de Controlo vender a totalidade ou
parte das suas a¢des ordinarias na TmarPart a qualquer outra das partes ou a terceiro, o(s)
comprador(es) e o vendedor, consoante o caso, serdo considerados um bloco para efeitos do
exercicio do direito de voto ao abrigo do Acordo de Acionistas do Grupo de Controlo (mesmo
se o(s) comprador(es) ja for(em) parte(s) deste acordo) e tal bloco terd reunides prévias antes
das reunibes prévias das partes do Acordo de Acionistas do Grupo de Controlo.

Além dos Acordos de Acionistas da TmarPart, caso a segunda fase da operacao de Combinacdo de Negdcios entre a
Portugal Telecom e a Oi, envolvendo a Incorporagdo da Oi e a Reorganizacao Societaria, nao seja concluida até 31
de dezembro de 2014, também permanecerao em vigor os acordos de acionistas celebrados entre a Bratel Brasil, a
AGSA e a Jereissati Telecom, os quais compreendem os seguintes acordos de acionistas celebrados por tais partes
em 25 de janeiro de 2011: (i) acordo de acionistas celebrado pela Jereissati Telecom e pela Bratel Brasil em relacdo a
EDSP75 Participacdes SA (“EDSP”), tendo a EDSP, a LF Tel, a Pasa Participacdes SA (“PASA”), a Andrade Gutierrez
Telecomunicag¢des Ltda. (que posteriormente se fundiu na AGSA), a AG Telecom e a Portugal Telecom como partes
intervenientes (o “Acordo de Acionistas da EDSP”), e (ii) acordo de acionistas celebrado pela AGSA e pela Bratel
Brasil em relacao a PASA, tendo a PASA, a AG Telecom e a Portugal Telecom como partes intervenientes (o “Acordo
de Acionistas da PASA”). Os periodos de duracao inicial destes acordos de acionistas também terminam em 25 de
abril de 2048 mas poderao ser prorrogados por periodos sucessivos de dez anos com o consentimento de todas as
partes.

Estes acordos de acionistas da EDSP e da PASA destinam-se a coordenar o governo societario da PASA e daEDSP e a
simplificar o processo de tomada de decisdes entre a Jereissati Telecom, a AGSA e a Portugal Telecom no ambito
dos acionistas da TmarPart. Estes acordos de acionistas dispdem, entre outros aspetos:

. Que os acionistas terdo reunides prévias para decidir com antecedéncia as matérias a analisar nas
reunides prévias a ter lugar nos termos do Acordo de Acionistas Global e do Acordo de Acionistas do
Grupo de Controlo; e
. Que a aprovacao de certas matérias esta sujeita a maioria qualificada, incluindo:
- A aprovacao e alteracdo do orcamento anual da PASA, EDSP, AG Telecom e LF Tel, as quais estdao
sujeitas a uma maioria qualificada de 83% dos votos;
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- A celebracado, pela PASA, EDSP, AG Telecom ou LF Tel, de contratos de financiamento de montante
superior a R$50 milhdes, ou a celebracdo de qualquer contrato que envolva, para a PASA, EDSP, AG
Telecom ou LF Tel, uma obrigagdo pecuniaria de valor superior a R$50 milhdes, ou a prestacao de
quaisquer garantias pela PASA, EDSP, AG Telecom ou LF Tel de valor superior a R$50 milhdes, as quais
estdo sujeitas a uma maioria qualificada de 90% dos votos; e

- Qualquer alteracdo ao Acordo de Acionistas Global ou a emissdao de acdes preferenciais pela PASA,
EDSP, AG Telecom ou LF Tel, a aprovacao de qualquer decisdo sujeita a uma maioria qualificada ao
abrigo do Acordo de Acionistas Global (definido como uma “decisdo material” no Acordo de
Acionistas da PASA e do Acordo de Acionistas da EDSP), entre outras matérias, as quais estao sujeitas a
votagao unanime dos acionistas.

. Sobre direitos de preferéncia a favor dos acionistas relativamente a transmissao das acdes emitidas
pela PASA e EDSP;

. Sobre direitos de acompanhamento (tag along), a favor da Portugal Telecom, no caso de venda das
acdes da PASA e da EDSP por parte da AGSA ou da Jereissati Telecom, conforme o caso; e

. Sobre uma restricdo geral a venda das acdes emitidas pela PASA e EDSP por parte da AGSA ou da
Jereissati Telecom, conforme o caso, a concorrentes da Portugal Telecom.

Caso a Combinacao de Negdcios nao seja concluida até 31 de dezembro de 2014, qualquer dos acionistas parte do
Acordo de Acionistas da PASA ou do Acordo de Acionistas da EDSP podera enviar uma notificacdo de nao
ocorréncia da reorganizacao e requerer a adocao das medidas necessarias por forma a que a Bratel Brasil, a PTB2, a
AGSA e a Jereissati Telecom recebam ag¢des representativas do capital da Oi detidas pela AG Telecom e a LF Tel,
proporcionalmente as respetivas participacdes sociais detidas direta e indiretamente naquelas entidades.

A efetiva implementacdo da segunda fase da operacdo de Combinacao de Negdcios, envolvendo a Reorganizacdo
Societaria e a Incorporacdo da Oi, ainda depende de nova reunido prévia da CorpCo para aprovar os laudos de
avaliacao contabilisticos necessdrios para a realizacdo daquelas operagdes, entre outras matérias.

2. OslInstrumentos Rioforte

Aviso importante: A informacdo sobre a Rioforte e outras empresas do GES nesta seccdo foi preparada com base na
informacdo divulgada e disponivel ao publico pela Rioforte e outras empresas do GES, e com base em
comunicagdes do Banco de Portugal. A Portugal Telecom fornece esta informagdo neste Documento Informativo
que poderd ser Util aos seus Acionistas, mas esta informacao nao foi confirmada pela Portugal Telecom, e a Portugal
Telecom nédo pode garantir que essa informacdo seja atualizada, ndo assumindo qualquer responsabilidade pela
veracidade ou atualidade da referida informacao.

2.1. Enquadramento Rioforte

A Rioforte detém os interesses do GES nos setores do imobilidrio, turismo, agricultura, saude e energia. A Rioforte
detém igualmente uma participacao indireta (49%) na Espirito Santo Financial Group SA (“ESFG"), que detém as
participacdes do GES no setor financeiro, incluindo no Banco Espirito Santo, SA (“BES”), no Banque Privée Espirito
Santo, SA (Suica) e na Companhia de Seguros Tranquilidade, SA. Por sua vez, a Rioforte é detida a 100% pela Espirito
Santo International, SA (“ESI”). Segundo as demonstrac¢des financeiras consolidadas da Rioforte a 31 de dezembro
de 2013, a Rioforte adquiriu, em 31 de dezembro de 2013, 100% das a¢des da Espirito Santo Irmaos, SGPS, SA (“ES
Irm&os”), que detinha 10,03% da ESFG. Na mesma data, segundo as demonstracdes consolidadas da Rioforte, a ES
Irm&os assinou um acordo com a ESI para comprar 39,23% adicionais da ESFG, tendo os termos e condicdes deste
acordo apenas sido reunidos em janeiro de 2014, pelo que a Rioforte passou a controlar 49% da ESFG apenas em
2014.
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Com base nas demonstracées financeiras consolidadas da Rioforte a 31 de dezembro de 2013, os principais ativos
da Rioforte, divididos por area de atividade, estruturavam-se da seguinte forma':

|

- ES Property - Espirito Santo Viagens - COBRAPE - Assetgeo - ES Salide - ESFG
- Espirito Santo Property Brasil - Herdade da Comporta - Comp. Agr. Botucatu/ - Agriways - Energias Ren. do Brasil - Outros - Qutros
~ Outros - Tivoli Hotels & Resorts - Mozaco _ Georadar
- Outros - PAYCO - Luzboa
- Qutros - Qutros

Com base nas mesmas demonstracdes financeiras, as atividades financeiras da Rioforte geridas pela ESFG, divididas
por area de atividade, estruturavam-se da seguinte forma:

|
Ed

- Banco Espirito Santo - Banco Espirito Santo de - Bangue Privée Espirito Santo - BES Vida, Companhia de Seguros * - ESFIL - Espirito Santo

- Banque Espirito Santo etde la nvestimento - ES Bankers - Comp. de Seguros Tranquilidade Financiére

\Ventie * - Outros - Ezpirito Santo Activos Financeiros * - Seguros Loso - AdvanceCare

- E5 BankFanama - Ezpirito Santo Wealth Management -TNida - Europ Assistance

- Outros  Dutros - Dutros - Espirito Santo Salde
- Dutros

* A 31 de marco de 2013, o Grupo BES detinha participaciies nas seguintes sociedades: Banco Espirite Santo de Investimento, SA (100% Interesse Econdmico);
ESAF - Espirito Santo Activos Financeiros, SGPS, SA (89,99% Interesse Econdmico); BES-Vida, Companhia de Seguros, S4 (100% Interesse Econdmico);
Banque Espirito Santo et de la Vénétie, SA (42,69% Interesse Econdmico). Em 2014, o Grupo BES adguiriu uma participacio adicional ao ESFG de 44,81% do
Bangue Espirito Santo et de la WVénétie, SA.

Fonte: Relatério e Contas Consolidadas do BES relative a dezembro de 2013, relatério e Contas Contas ESFG relative a dezembro de 2013.

Na sequéncia da operacdo de aumento de capital do BES, da reestruturacdo acionista e da venda parcial da
participacao financeira detida pela ESFG no BES, realizada no contexto das dificuldades financeiras enfrentadas pelo

1 ~ . . . ~ . . . ~ .
A apresentacao destes organogramas tem efeitos meramente informativos, nao refletindo os mesmos as participacdes detidas
nas sociedades relevantes.
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GES (ver a secgdo 2.5 infra), tal participagao passou de 27,4%? a 31 de dezembro de 2013 para 20,1%?2 a 14 de julho
de 2014.

2.2. Passivos e passivos contingentes Rioforte

No que respeita ao passivo consolidado da Rioforte, conforme as suas ultimas demonstracdes financeiras auditadas
a 31 de dezembro de 2013 - cuja confirmacado independente pela Portugal Telecom néo foi possivel e que nao
incluiam ainda o passivo consolidado da ESFG - este ascendia a 3.418,3 milhdes de euros, em que cerca de 2.941,9
milhdes de euros eram passivo corrente. O passivo consolidado decompunha-se principalmente em:

- Contas a pagar a empresa-mae e outras partes relacionadas na sequéncia da aquisicdo de participacdes de
outras empresas sob a alcada da ESI, no montante de 1.436,5 milhdes de euros; e
- Divida no montante de 1.664,5 milhdes de euros, de entre a qual se destaca:
0 Divida bancaria no montante de 414,2 milhées de euros, que incluem 103,7 milhdes de euros
devidos ao BES;
0 Obrigagdes ndo convertiveis no montante de 519 milhdes de euros; e
0 Papel comercial no montante de 683,5 milhdes de euros.

As demonstragdes financeiras a 31 de dezembro de 2013 indicam ainda os seguintes passivos contingentes e
garantias prestadas*:

«  Cartas conforto e garantias a outras entidades no montante de 562,7 milhées de euros;

«  Ativos imobiliarios hipotecados no montante de 165,9 milhdes de euros;

«  Acgoes detidas no Brazil Hospitality Group, SA e Monteiro Aranha, SA valorizados a 76,9 milhdes de euros no
balan¢o a 31 de dezembro de 2013, dados como garantia de empréstimo de 16,3 milhdes de euros (R$50
milhées); e

« 32,7 milhées de acdes ESFG (representando cerca de 15,8% do capital da ESFG) dados como garantia de
empréstimo bancario.

2.3. Passivos ESFG

A 31 de dezembro de 2013, a ESFG apresentava nas suas contas individuais® um passivo de 1.493 milhées de euros.
Os principais valores que compdem esta rubrica sdo:

e Mecanismo de garantia para perdas em entidades do GES no montante de 700 milhdes de euros;
e Obrigagdes convertiveis com um valor de 377,4 milhdes de euros;

e Notes com maturidade em 2019 que totalizam 351,17 milhdes de euros; e

e Valores a pagar a entidades subsidiarias no montante de 56,0 milhées de euros.

O mecanismo de garantia para perdas de entidades relacionadas referido acima respeita a uma garantia
incondicional e irrevogdvel destinada a assegurar o cumprimento das obriga¢des da ESI aos instrumentos de divida

’ Fonte: demonstracdes financeiras consolidadas da ESFG a 31.12.2013, publicadas em comunicado sobre os resultados
consolidados de 2013.

® Fonte: comunicado publicado pelo ESFG em 15.07.2014, e comunicado do BES sobre o relatério e contas consolidado e
individual relativo ao primeiro semestre de 2014.

* Fonte: nota 33.4 das demonstragdes financeiras consolidadas da Rioforte a 31.12.2013.

® Fonte: demonstragdes financeiras individuais da ESFG a 31.12.2013. Estas apresentam a ESFG na sua esfera individual, tratando
as subsidiarias e empreendimentos conjuntos como investimentos financeiros, ndo refletindo uma visdo consolidada dos
passivos da ESFG.
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por esta emitidos e colocados através do Grupo BES junto dos clientes de retalho do BES no montante de 700
milhdées de euros. Esta garantia abrange instrumentos de divida emitidos por outras entidades do GES,
nomeadamente a Rioforte®.

2.4. Subscricao por parte de empresas do Grupo Portugal Telecom de titulos emitidos pela Rioforte

No decorrer de fevereiro de 2014, determinadas empresas, entdo parte do Grupo Portugal Telecom, procederam a
subscricao de titulos de curto prazo (entre 50 a 70 dias) emitidos pela Rioforte, cujo valor nominal totalizou 897
milhdes de euros. Estes titulos venceram-se no decorrer de abril de 2014, recebendo-se integralmente os juros
vencidos nessa data, tendo sido reinvestido o valor nominal nos Instrumentos Rioforte, com as seguintes
caracteristicas:

a) Em 15 de abril de 2014, a PTIF subscreveu 647 milhdes de euros em titulos (“Notes”) que se venceram a 15
de julho de 2014. Os termos e condi¢des desta operagao definem os titulos como divida ndo garantida e
nao subordinada (“unsecured and unsubordinated”), estando pari passu em termos de pagamento com a
restante divida ndo garantida e ndo subordinada do emitente. A rentabilidade definida correspondeu a
3,75% per annum (Base Atual/360). O foro definido para qualquer litigio é o Luxemburgo;

b) Em 15 de abril de 2014, a Portugal Telecom subscreveu 200 milhdes de euros em titulos (“Notes”) que se
venceram a 15 de julho de 2014. Com efeitos a 5 de maio de 2014, esta posicdo foi transferida para a PT
Portugal, no ambito do processo de passagem de todos os ativos e passivos diretamente detidos pela PT
para a PT Portugal para fins da contribuicdo desta no Aumento de Capital da Oi. Estas emissdes foram feitas
através de oferta particular, ao abrigo de prospeto preparado pelo emitente, datado de 21 de setembro de
2012 e aprovado pela Commission de Surveillance du Secteur Financier luxemburguesa, designado por “Eur
1,000,000,000 Euro Medium Term Note Programme”. Os termos e condicdes desta operacao definem os
titulos como divida “Senior”, ndo garantida e ndo subordinada (“unsecured and unsubordinated”), estando
pari passu em termos de pagamento com a restante divida ndo garantida e ndo subordinada do emitente.
A rentabilidade definida correspondeu a 3% per annum (Base Atual/360). O foro definido para qualquer
litigio é o Luxemburgo; e

c¢) Em 17 de abril de 2014, a PTIF subscreveu 50 milhdes de euros em titulos (“Notes”) que se venceram a 17
de julho de 2014. Esta emissdo foi realizada através de oferta particular, ao abrigo de prospeto preparado
pelo emitente, datado de 21 de setembro de 2012 e aprovado pela Commission de Surveillance du Secteur
Financier luxemburguesa, designado por “Eur 1,000,000,000 Euro Medium Term Note Programme”. Os termos
e condi¢coes desta operacdo definem os titulos como divida “Senior”, ndo garantida e ndo subordinada
("unsecured and unsubordinated”), estando pari passu em termos de pagamento com a restante divida nao
garantida e ndo subordinada do emitente. A rentabilidade definida correspondeu a 3,75% per annum (Base
Atual/360). O foro definido para qualquer litigio é o Luxemburgo.

® Fonte: comunicado emitido pelo BES em 10.07.2014 e demonstragdes financeiras individuais da ESFG relativas ao exercicio
findo em 31.12.2013.
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2.5. Comunicagdes de irregularidades e entrada em gestéao controlada de entidades do GES’

ESI

Em 29 de maio de 2014, a ESFG comunicou ao mercado® que foram identificadas irreqularidades materialmente
relevantes nas demonstra¢des financeiras da ESI, pondo em causa a completude e veracidade dos seus registos
contabilisticos.

Em 18 de julho de 2014, a ESI apresentou um pedido de gestdo controlada nos tribunais luxemburgueses. Este
pedido foi aceite no dia 22 de julho de 2014. A juiza Karin Guillaume foi nomeada para preparar o relatério sobre a
situacao financeira da requerente.

Rioforte

Em 22 de julho de 2014, a Rioforte anunciou o pedido de admissdo para gestdao controlada pelos tribunais
luxemburgueses, apds concluir que ndo se encontrava em condi¢des de cumprir com as obrigagdes decorrentes de
determinadas dividas que se tinham vencido em julho de 2014, tendo sido 0 mesmo aceite a 29 de julho de 2014. A
juiza Annick Wolff foi nomeada para preparar o relatério sobre a situacdo financeira da requerente. O pedido de
gestao controlada da Rioforte surgiu na sequéncia das dificuldades substanciais ocorridas na sociedade que detém
100% do seu capital, a ESI.

ESFG

A 23 de julho de 2014, a ESFG comunicou ao mercado® que a sua subsidiaria ES Bank SA, com sede no Panamaj,
havia sido objeto de intervencao do seu regulador, no dia 17 de julho de 2014, tendo o0 mesmo demitido o conselho
de administracao e atribuido um prazo de trinta dias (com a possibilidade de atribuicdo de mais trinta dias) para a
resolucao de problemas referentes aos seus clientes diretos.

Na mesma data, a ESFG anunciou que a sua subsidiaria Banque Privée Espirito Santo SA, com sede na Suica, no
seguimento de instrucdes recebidas do seu regulador, estava no processo de vender os ativos sob gestao dos
clientes baseados em Portugal, Espanha e América Latina a CBH - Cie Bancaire Helvetique SA. No mesmo
comunicado, a ESFG considerou que os anuncios feitos em 18 de julho e 22 de julho, respetivamente pela ESFG e
pela Rioforte, poderiam vir a ter um impacto negativo na ESFG e nas subsididrias com exposicdo ao GES.

Em 29 de julho de 2014, a ESFG anunciou a sua admissdo ao processo de gestdao controlada pelos tribunais
luxemburgueses, na sequéncia do pedido efetuado em 24 de julho de 2014. A juiza Annick Wolff foi nomeada para
preparar o relatério sobre a situacao financeira da requerente, aguardando-se que a juiza tome a sua decisao no dia
6 de outubro de 2014. O pedido de gestao controlada surgiu na sequéncia da incapacidade da empresa em cumprir
as obrigacdes subjacentes aos contratos de papel comercial e obrigacdes de médio prazo.

ESFIL

Em 5 de agosto de 2014, a ESFIL - Espirito Santo Financiére, subsididria da ESFG, anunciou a sua admissao ao
processo de gestao controlada pelos tribunais luxemburgueses, na sequéncia do pedido efetuado em 31 de julho
de 2014. O pedido de gestdao controlada surgiu na sequéncia da incapacidade da empresa em cumprir as
obrigacdes subjacentes aos contratos de papel comercial e obrigacdes de médio prazo.

" Fonte: comunicado da ESI de 22.07.2014; comunicado da Rioforte de 22.07.2014; comunicado da ESFG de 23.07.2014;
comunicado da ESFG de 29.07.2014; comunicado da ESFIL de 01.08.2014; e informacao do Tribunal de Luxemburgo.

® Fonte: comunicado da ESFG de 29.05.2014.

® Fonte: comunicado da ESFG de 23.07.2014.
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Criagdo do “Novo Banco”'®

Em 30 de julho de 2014, o BES anunciou os seus resultados' do primeiro semestre de 2014, indicando um prejuizo
atribuivel aos acionistas de 3.577,3 milhdes de euros, que ultrapassava os valores até entado disponibilizados pelo
BES e pelo auditor externo. Conforme indicado pelo Governador do Banco de Portugal, “O agravamento dos
resultados do Banco Espirito Santo face ao que era previsivel cerca de duas semanas antes é resultado da prdtica de um
conjunto de atos de gestdo — anteriores a nomeac¢do dos novos membros da Comissdo Executiva — gravemente
prejudiciais ao interesse do Banco Espirito Santo e em clara viola¢do das determinacbes emitidas pelo Banco de
Portugal.”?

Na sequéncia dos eventos descritos supra, por deliberacdo do conselho de administracdo do Banco de Portugal
tomada em reuniao extraordindria de 3 de agosto de 2014, foi decidido aplicar uma medida de resolucdo ao BES,
que passava pela criagdo de um banco novo (o Novo Banco, SA) para o qual foi transferido o essencial da atividade
até aqui desenvolvida pelo BES, incluindo a generalidade dos ativos e passivos, assim como os seus trabalhadores.
O capital social do Novo Banco, SA é de 4.900 milh6es de euros, totalmente subscrito pelo Fundo de Resolucéao,
fundo este que resulta das contribuicdes iniciais e periddicas das institui¢des financeiras e das receitas provenientes
da contribuigdo que incide sobre o setor bancario.™

Nao foram transferidos para o Novo Banco, SA determinados ativos e passivos de entidades relacionadas, dos quais
se destacam os seguintes':

i Ativos, passivos e quaisquer elementos extrapatrimoniais do Banco Espirito Santo Angola, SA, Espirito
Santo Bank e Aman Bank;

ii. Acoes proprias do BES;

iii. Ativos e passivos relativos ao universo detido pelo GES e seus acionistas, com excecao dos ativos e passivos
respeitantes a entidades incluidas no perimetro de supervisdao consolidada do BES, e dos ativos e passivos
respeitantes as seguradoras supervisionadas pelo Instituto de Seguros de Portugal, a saber: Companhia de
Seguros Tranquilidade, Tranquilidade-Vida Companhia Seguros, Esumédica, Europ Assistance e Seguros
Logo;

iv. Disponibilidades no montante de dez milhdes de euros, para permitir a administracdo do BES proceder as
diligéncias necessarias a recuperacao do valor dos seus ativos;

V. Passivos para com os respetivos acionistas, cuja participacao seja igual ou superior a 2%, no presente ou
nos dois ultimos anos, assim como membros de 6rgdos sociais ou pessoas com estatuto semelhante
noutras empresas que se encontrem em relacao de dominio ou de grupo com o BES, respetivos conjuges,
parentes ou afins em 1.2 grau ou terceiros que atuem por conta das pessoas ou entidades supra referidas;

vi. Passivos das pessoas ou entidades que tenham sido acionistas, exercido as fun¢des ou prestado os servicos
referidos na alinea anterior nos quatro anos anteriores a criacdo do Novo Banco, SA, e cuja agdo ou omissao
tenha estado na origem das dificuldades financeiras da instituicdo de crédito ou tenha contribuido para o
agravamento de tal situacao, respetivos conjuges, parentes ou afins em 1.° grau ou terceiros que atuem
por conta das pessoas ou entidades supra referidas;

1% 05 dados disponibilizados nesta seccdo correspondem a informacao divulgada a data da constituicdo do Novo Banco, SA,
podendo a mesma ser objeto de alteragbes, nomeadamente em fungao de decisées que venham a ser tomadas pelo Banco de
Portugal.

1 Fonte: comunicado do BES sobre o relatério e contas consolidado e individual relativo ao primeiro semestre de 2014.

2 Fonte: intervencdo do Governador do Banco de Portugal sobre a decisdo de aplicacdo de uma medida de resolucdo ao BES
(disponivel em http://www.bportugal.pt/pt-PT/OBancoeoEurosistema/IntervencoesPublicas/Paginas/intervpub20140803.aspx).
® Fonte: Comunicados do Banco de Portugal sobre a aplicacdo de medida de resolucdo ao BES (disponiveis em
http://www.bportugal.pt/pt-PT/OBancoeoEurosistema/ComunicadoseNotasdelnformacao/Paginas/combp20140803.aspx, e
http://www.bportugal.pt/pt-PT/OBancoeoEurosistema/IntervencoesPublicas/Paginas/intervpub20140803.aspx e
http://www.bportugal.pt/pt-PT/OBancoeoEurosistema/Esclarecimentospublicos/Paginas/infobes.aspx; comunicado do Novo
Banco, SA de 05.08.2014.

4 Fonte: compilagcdo de questdes frequentes sobre a medida de resolugao aplicada ao BES, divulgada pelo Banco de Portugal
em http://www.bportugal.pt/pt-PT/OBancoeoEurosistema/Esclarecimentospublicos/Paginas/infobes.aspx.
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vii. Passivos para com os responsaveis por factos relacionados com a instituicdo de crédito, ou que deles
tenham tirado beneficio, diretamente ou por interposta pessoa, e que estejam na origem das dificuldades
financeiras ou tenham contribuido, por acdo ou omissdo no ambito das suas responsabilidades, para o
agravamento de tal situacao, no entender do Banco de Portugal;

viii.  Todas as responsabilidades por créditos subordinados resultantes da emissdo de instrumentos utilizados
no computo dos fundos préprios do BES, cujas condi¢des tenham sido aprovadas pelo Banco de Portugal;

iX. Quaisquer responsabilidades ou contingéncias decorrentes de dolo, fraude, violagdes de disposicoes
regulatérias, penais ou contraordenacionais;

X. Quaisquer responsabilidades ou contingéncias do BES relativas a emissdes de a¢des ou divida subordinada;
e

Xi. Quaisquer responsabilidades ou contingéncias relativas a comercializacdo, intermediacao financeira e

distribuicao de instrumentos de divida emitidos por entidades que integram o universo do GES.

2.6. Regime de gestdo controlada no Luxemburgo

Conforme referido supra, em 22 de julho de 2014, a Rioforte anunciou o pedido de admissao para gestao controlada
pelos tribunais luxemburgueses, apds concluir que ndo se encontrava em condi¢des de cumprir as obrigacdes
decorrentes de determinadas dividas que se tinham vencido em julho de 2014, tendo sido 0 mesmo aceite a 29 de
julho de 2014. O pedido de gestdao controlada surgiu na sequéncia das dificuldades substanciais ocorridas na
sociedade que detém 100% do seu capital, a ESI. A juiza Annick Wolff foi entretanto nomeada para preparar o
relatério sobre a situacéo financeira da requerente.

Nos termos da legislacdo luxemburguesa relevante, a partir desta nomeacao, os credores deverao abster-se de
adotar qualquer iniciativa de cariz executivo contra o devedor (podendo, no entanto, intentar acbes e obter
decisdes judiciais, desde que as mesmas ndo sejam executadas). A sociedade deverd igualmente obter autorizacdo
escrita por parte da juiza para vender, dar de hipoteca ou penhor, receber ou comprometer-se a receber bens
moveis (capital).

Nos termos da lei do Luxemburgo, apds a juiza apresentar o seu relatério ao tribunal, este ou rejeita o pedido de
gestdo controlada (o que tem tipicamente como consequéncia a apresentacao da sociedade a insolvéncia) ou
procede a nomeagao de um ou mais comissarios, os quais ficardo encarregues de gerir a sociedade. Nos termos da
lei do Luxemburgo, os comissarios ndo substituem a administracdo ou outros 6rgaos sociais, antes procedendo a
supervisao da respetiva atuacao. Deste modo, o érgao de administracdo continua a gerir e a representar a
sociedade, apesar de a execucdao de numerosos atos estar sujeita ao prévio consentimento dos comissarios.

Com efeito, ao abrigo da lei do Luxemburgo, a sociedade ndo é permitido, sem o consentimento dos comissarios,
alienar, transmitir ou comprometer-se a transmitir, dar de hipoteca ou penhor os seus bens méveis ou iméveis,
negociar, liquidar, emprestar, receber ou realizar pagamentos e, em geral, realizar quaisquer atos de administragao.

Os comissdrios tém igualmente os necessarios poderes para adotar as medidas que considerem mais adequadas
aos melhores interesses da sociedade e dos seus credores. Nesta medida, podem solicitar aos credores que
apresentem reclamacgodes e provas de modo a prepararem o plano de reorganizacdo ou de liquidagao da sociedade.

Apos a elaboracao do relatério por parte dos comissarios — o qual tanto pode conter um plano de reorganizagao ou
um plano de liquidacao - os credores serdo convocados para votar, devendo estar presentes ou representados mais
de 50% dos credores sociais que representem mais de 50% da divida da sociedade (ao abrigo da lei do
Luxemburgo, os credores que se abstenham serdo considerados como tendo aceite o plano).

O tribunal mantém a sua discricionariedade relativamente a aprovacao do plano de reorganizagdo, mesmo que o
plano tenha sido aprovado pelos credores; no entanto, uma vez ratificado o plano pelo tribunal, a sociedade e os
credores ficam vinculados ao mesmo.
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Se o tribunal considerar impossivel que o plano dos comissarios venha a ser aprovado, o pedido de admissao para
gestao controlada serd indeferido, podendo, em alternativa, o tribunal ordenar que os comissarios elaborem um
novo plano, dentro de um determinado periodo de tempo. Caso o plano seja rejeitado, a sociedade deverd, em
regra, apresentar-se a insolvéncia, desde que determinadas condicdes se encontrem verificadas (i.e.,, que a
sociedade ndo tenha capacidade para pagar aos respetivos credores, ndo conseguindo igualmente obter crédito).

As fungdes dos comissarios cessam com a aprovacao, pelo tribunal, do plano apresentado aos credores nos termos
acima referidos.

Cumpre ainda salientar que a sociedade podera apresentar-se a insolvéncia a qualquer momento, desde que se
verifiquem as condicdes referidas acima.

E impossivel, nesta fase, antecipar a duracdo e os resultados dos processos atualmente pendentes, bem como a
probabilidade de a Rioforte se apresentar a insolvéncia. Contudo, ja nesta fase parece claro que os credores,
incluindo a Portugal Telecom apds a Permuta descrita na seccao 3 infra, dificilmente serdo integralmente pagos. Ver
a seccdo 6 infra, “Fatores de risco e Adverténcias — A Rioforte ndo reembolsou os Instrumentos Rioforte que a Portugal
Telecom ird adquirir no dmbito da Permuta e é possivel que a Portugal Telecom nédo consiga obter o pagamento de
quaisquer dos montantes pendentes em virtude desses instrumentos”.

3. O acordo sobre os termos para prosseguir com a Combinacao de
Negdcios

Em 28 de julho de 2014, foram definidos entre a Portugal Telecom e a Oi os termos que constam dos principais
contratos definitivos (“Contratos Definitivos”) que, sujeito a aprovacao, pela Assembleia Geral da PT, da celebracdo
dos acordos com Oi no sentido de prosseguir com a Combinacdo de Negdcios com as necessdrias adaptacgoes, e
uma vez aprovados pelo conselho de administracdo da Oi, serdo celebrados entre, por um lado, a Portugal Telecom
e, por outro lado, a PTIF e a PT Portugal (coletivamente, as “Subsidiarias da Oi") e, ainda, a Oi e a CorpCo, e que tém
por objetivo fixar os termos e condi¢cdes sob os quais poderdo vir a ser efetivadas as operagdes acordadas entre a Oi
e a Portugal Telecom para a segunda fase da operacdo de Combinacao de Negécios, envolvendo a Incorporacao da
Oi e a Reorganizacdo Societaria, conforme acima descrito. Os Contratos Definitivos reger-se-do pelo direito
brasileiro.

Os Contratos Definitivos preveem (i) a realizacdo de uma permuta no ambito da qual as Subsididrias da Oi
entregarao a Portugal Telecom os Instrumentos Rioforte, e a Portugal Telecom em troca entregard as Subsidiarias
da Oi agdes ordindrias e preferenciais emitidas pela Oi (ou pela CorpCo, na hipdtese de a permuta ser efetivada apds
a Incorporacao da Oi); e (ii) a outorga pelas Subsididrias da Oi de uma opc¢do de compra de a¢des emitidas pela Oi a
favor da Portugal Telecom.

Por se tratar de uma operacdo com acdes em tesouraria da Oi, a implementacdo da Permuta e consequente eficacia
da Opcao de Compra (tal como abaixo definidas) dependem da autorizacdo da Comissao de Valores Mobilidrios
brasileira (“CVM") para (a) o recebimento das A¢des Permutadas pelas Subsidiarias da Oi; (b) a manutencao de acbes
emitidas pela Oi (e, apds a Incorporacdo da Oi, pela CorpCo) em tesouraria, em volume equivalente ao nimero
maximo de A¢des Permutadas (tal como abaixo definidas); e (c) a outorga da opg¢do de compra pelas Subsididrias da
Oi a favor da Portugal Telecom, em volume equivalente ao nimero maximo de A¢des Permutadas. Caso a
aprovacdo da CVM nao seja obtida até 31 de marco de 2015, a Permuta nao serd consumada e a Opgao de Compra
nao entrara em vigor, nos termos previstos nos Contratos Definitivos.
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3.1. Principais termos do Contrato de Permuta e Outras Avencas (“Contrato de Permuta”)

As Subsididrias da Oi e a Portugal Telecom realizardo uma permuta através da qual a Portugal Telecom entregara as
Subsididrias da Oi 474.348.720 acbes ordindrias e 948.697.440 a¢des preferenciais representativas do capital social
da Oi, ambas transaciondveis em bolsa (“A¢des Permutadas”), e as Subsididrias da Oi entregarao, em contrapartida,
os Instrumentos Rioforte a Portugal Telecom (“Permuta”). Caso a Permuta apenas seja efetivada apds a
Incorporacdo da Oi, a Portugal Telecom entregard as Subsididrias da Oi 1.348.193.932 ac¢des ordinarias
representativas do capital da CorpCo, que serdo igualmente transacionaveis em bolsa. Os Instrumentos Rioforte que
a Portugal Telecom ird adquirir através da celebracdo dos Contratos Definitivos propostos a Assembleia Geral
poderdo acabar por ndo ter qualquer valor - cfr. seccdo 6 infra, “Fatores de risco e Adverténcias — A Rioforte ndo
reembolsou os Instrumentos Rioforte que a Portugal Telecom ird adquirir no dmbito da Permuta e é possivel que a
Portugal Telecom ndo consiga obter o pagamento de quaisquer dos montantes pendentes em virtude desses
instrumentos”.

A conclusdo da Permuta, com a transferéncia das A¢des Permutadas para as Subsidiarias da Oi e dos Instrumentos
Rioforte para a Portugal Telecom, deverd ocorrer no prazo de até trés dias Uteis ap6s aprovacao da CVM.

O Contrato de Permuta estabelece ainda que, uma vez consumada a Permuta, a Oi, a CorpCo e as Subsidiarias da Oi
outorgarao quitacdo a Portugal Telecom e aos seus administradores em relacdo as aplicagdes financeiras nos
Instrumentos Rioforte, e a sua posterior utilizacdo para efeitos da contribuicdo para o Aumento de Capital da Oi,
assim como renuncia expressa da Oi, da CorpCo e das Subsididrias da Oi a qualquer eventual direito de acado e
pedido de indemnizagdao (com expressa e exclusiva excecdo das acdes de regresso contra a PT) em razdo dos
Instrumentos Rioforte e da sua contribuicdo no ambito do Aumento de Capital da Oi, e a omissdes ou incompletude
de informagdes relacionadas especificamente com os Instrumentos Rioforte, a sua situacao e riscos envolvidos.

3.2. Principais termos do Contrato de Opcao de Compra de A¢ées e Outras Avencgas (“Contrato de Opcao
de Compra”)

Nos termos do Contrato de Op¢do de Compra, as Subsidiarias da Oi concederao a Portugal Telecom uma op¢ao nao
transferivel de tipo americano (“Op¢do de Compra”) para a aquisicdo de 474.348.720 acdes ordinarias e de
948.697.440 acoes preferenciais representativas do capital da Oi (ou 1.348.193.932 acdes ordinarias representativas
do capital da CorpCo, apés a Incorporacao da Oi) (“A¢des Objeto da Opcao de Compra”).

A Opcdo de Compra podera ser exercida, total ou parcialmente, a qualquer tempo, pelo prazo de seis anos,
contados da data da consumacao da Permuta. O ndmero original de A¢des Objeto da Opcdo de Compra disponiveis
para o exercicio da Opc¢ao de Compra serd reduzido em 10% no primeiro aniversario da data do inicio da vigéncia
da Opcgdo de Compra e em 18% nos aniversarios seguintes.

O prego de exercicio da Op¢do de Compra sera de R$1,8529 por acao preferencial e de R$2,0104 por acdo ordinaria
emitida pela Oi (e, se aplicavel, R$2,0104 por acao ordinaria emitida pela CorpCo), corrigido pela variacdo da taxa
brasileira CDI, acrescida de 1,5% ao ano, calculada pro rata temporis, desde a realizacdo da Permuta até a data do
efetivo pagamento do preco de exercicio, seja parcial ou total, da Opcdo de Compra. O preco de exercicio da Opcéao
de Compra devera ser pago a vista, em dinheiro, na data da transferéncia das A¢des Objeto da Opcao de Compra.

Caso a PT Portugal, a PTIF e/ou qualquer subsidiaria da Oi ndo possuam, em tesouraria, A¢des Objeto da Opgao de

Compra livres em numero suficiente para entregar a Portugal Telecom, a Opcao de Compra podera ser liquidada
financeiramente, mediante o pagamento pelas Subsididrias da Oi do valor correspondente a diferenca entre o preco
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de mercado das A¢des Objeto da Opgdo de Compra no dia util anterior ao exercicio da Opcdo de Compra e o
respetivo preco de exercicio correspondente a estas agoes.

Enquanto vigorar a Opc¢do de Compra, a Portugal Telecom nao poderd adquirir agbes representativas do capital da
Oi ou da CorpCo, direta ou indiretamente, por qualquer forma que nao através do exercicio da Op¢ao de Compra. A
Portugal Telecom ndo poderd ceder ou transferir a Opgdo de Compra, nem outorgar quaisquer direitos decorrentes
da Opcdo de Compra, incluindo garantias, sem o consentimento da Oi. Caso a Portugal Telecom emita, direta ou
indiretamente, derivados que estejam indexados ou referenciados em acdes representativas do capital da Oi ou da
CorpCo, devera imediatamente utilizar a totalidade dos recursos financeiros auferidos, direta ou indiretamente, em
tais operacdes na aquisicdo de Acdes Objeto da Opcao de Compra.

A Oi poderd declarar extinta a Opc¢ao de Compra, caso (i) sejam alterados voluntariamente os estatutos sociais da
Portugal Telecom para suprimir ou alterar a previsdo que limita o direito de voto a 10% da totalidade dos votos
correspondentes ao capital social da Portugal Telecom; (ii) a Portugal Telecom passe a atuar como concorrente da
Oi; ou (i) a Portugal Telecom viole determinadas obrigagdes assumidas no Contrato de Op¢ao de Compra.

A Opcao de Compra caducard automaticamente caso a Permuta ndo seja efetivada até 31 de margo de 2015.

3.3. Outras informacgoées relativas a operagao, aprovacoes societarias e Combinagao de Negocios

Os termos e condi¢des dos Contratos Definitivos foram aprovados, em 28 de julho de 2014, pelo Conselho de
Administracdo da Portugal Telecom. A celebracdo dos Contratos Definitivos e a efetivacdo da Permuta e da Opgéo
de Compra acima descritas estao sujeitas a determinadas condicdes, incluindo, entre outras aprovacdes societdrias,
a aprovacao pela Assembleia Geral da Portugal Telecom e pelo conselho de administracdo da Oi.

Serdo submetidas, ainda, a reunido prévia dos acionistas da CorpCo: (i) a proposta de estrutura alternativa em
analise para a integracao das bases acionistas da Portugal Telecom e da CorpCo apés a incorporacao das a¢oes da
Oi ndo abrangidas pela Permuta e, desde que vidvel, a admissdo a negociacdo das acdes da CorpCo na
BM&FBOVESPA, na NYSE e no Euronext Lisbon; (ii) a alteracdo dos estatutos sociais da CorpCo para incluir uma
limitacdo de 7,5% dos direitos politicos (a) da Portugal Telecom, e (b) de qualquer acionista que, em virtude da
eventual integracdo das bases acionistas da Portugal Telecom e da CorpCo, adquira uma participacdo superior a
15% da quantidade de acbes em que se dividir o capital social da CorpCo, excluidas as a¢des representativas do
capital da CorpCo anteriormente detidas ou que venham a ser adquiridas por outro meio; e (iii) a alteracdo de
prazos e outras disposi¢cdes dos aditivos/adendas aos acordos de acionistas, do compromisso provisério de voto e
dos termos de resilicdo/cessacao dos acordos de acionistas, todos celebrados em 19 de fevereiro de 2014.

Na sequéncia da Permuta, é intencdo da Portugal Telecom desencadear, contra a Rioforte e partes relevantes
relacionadas, em toda a extensao permitida por lei, as vias legais e processuais ao seu dispor com vista a obter o
reembolso dos Instrumentos Rioforte, incluindo no ambito de qualquer reestruturacdo da divida da Rioforte
proposta no processo de gestao controlada (gestion contrélée) nos termos da lei do Luxemburgo.

Finalmente, é intencao da PT, apds a execucdo da Permuta e da Opgdo de Compra, manter as agdes representativas
do seu capital social admitidas a negociacdo no Euronext Lisbon, na medida em que se mantenham cumpridos os
requisitos de admissao naquele mercado.

4, Operacoes em analise a executar apos a celebracao dos Contratos
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Definitivos

No seguimento do que acima ja ficou exposto, cumpre ainda dar nota sobre os possiveis eventos de natureza
societdria subsequentes a celebracdo dos acordos entre a PT e a Oi, incluindo a celebracédo e execucao do Contrato
de Permuta e do Contrato de Opc¢ao de Compra.

4.1. Cenarioinicial

Antes de mais, afigura-se util recordar que, conforme inicialmente delineado no Memorando de Entendimentos, no
momento da deliberacdo dos Acionistas da PT sobre a participacdo na operacdao de Aumento de Capital da Oi,
encontrava-se previsto que, no decurso da Combinacdo de Negdcios, e ap6s a mencionada operacdo de aumento
de capital, fossem concluidos os passos abaixo descritos e ja acima aludidos na seccao 1.1.

Simplificacdo da estrutura de controlo da CorpCo — Reorganizacao Societdria

Desde logo, a Combinacdo de Negdcios conduziria a uma simplificacdo da estrutura de controlo da CorpCo. Esta
simplificacdo resultaria da reorganizacao societéria das diversas sociedades holdings, acionistas diretas e indiretas
da CorpCo, em resultado da qual, entre outros efeitos, a PT passaria a deter diretamente as a¢des da Oi
correspondentes a sua participa¢ao indireta na CorpCo. A Reorganizacdo Societdria deveria ocorrer em simultaneo
com a Incorporacao da Oi.

Incorporacédo da Oi

Simultaneamente, a totalidade das a¢des representativas do capital social da Oi seriam incorporadas na CorpCo,
sendo entdo as agdes ordinarias e as acdes preferenciais da Oi trocadas por acdes ordindrias representativas do
capital social da CorpCo. Em resultado desta operacao, a Oi tornar-se-ia uma subsidiaria integral da CorpCo.

Nos termos previstos para a Incorporacdo da Oi, (i) cada acdo ordinaria da Oi emitida e em circulacdo no momento
da incorporacao do capital social da Oi na CorpCo (excluindo as a¢des ordindrias da Oi tituladas pela CorpCo, que
fossem acdes proprias ou detidas por acionistas que exercessem o direito de exoneracdo ou retirada de que
pudessem vir a ser titulares) seria convertida automaticamente numa acédo ordinaria da CorpCo, e (ii) cada acao
preferencial da Oi emitida e em circulacdgo no momento da incorporacdo do capital social da Oi na CorpCo
(excluindo as ag¢des preferenciais da Oi tituladas pela CorpCo ou que fossem acdes prdprias) seria convertida
automaticamente em 0,9211 a¢des ordinarias da CorpCo.

Nos termos inicialmente previstos, pretendia-se que as a¢des representativas do capital social da CorpCo, entidade
resultante das operacbes compreendidas na Combinacao de Negédcios, fossem admitidas a negociacao no
segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, no mercado regulamentado Euronext Lisbon e na NYSE.

Fusdo da PT

Finalmente, a Combinacdo de Negdcios concluir-se-ia com a operacdo de fusao da PT na CorpCo. Esta fusdo
internacional implicaria a incorporacao da PT na CorpCo, com a consequente extin¢do juridica daquela apés o
registo comercial definitivo da Fusdo da PT. Em resultado desta fusdo, os ex-Acionistas da PT tornar-se-iam
acionistas diretos da CorpCo.

4.2. Nova estrutura em analise
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Face a todas as circunstancias ja acima descritas, uma vez sendo aprovados e celebrados os acordos entre a PT e a
0Oi, incluindo a celebracao e execucao do Contrato de Permuta e do Contrato de Opg¢do de Compra, e passando a PT
a ser titular dos Instrumentos Rioforte, bem como da Opc¢do de Compra nos termos acima descritos, a PT e a Oi
concluiram que néo seria vidvel levar a cabo a derradeira etapa acima aludida: a Fusao da PT.

Todavia, a PT e a Oi julgam que se mantém as razdes que justificam, para ambas as sociedades e para os seus
acionistas, a continuacdo do processo de Combinacdao de Negdcios ja iniciado com a participacdo da PT no
Aumento de Capital da Oi, ainda que o mesmo tenha de ser adaptado na medida do necessario para refletir as
novas circunstancias entretanto verificadas. Na verdade, sem prejuizo de tais adaptacdes, permanece valida e
afigura-se como positiva a conclusdo das operag¢des de simplificacdo da estrutura acionista da CorpCo e, bem assim,
a Incorporacéo da Oi na CorpCo, dessa forma permitindo a migracdo da CorpCo para o segmento do Novo Mercado
da BM&FBOVESPA, com os melhores padrées de governo corporativo, aumento de liquidez, com controlo disperso
no mercado e aceleracdo das sinergias criadas pela transacao.

Assim, ndo sendo, como referido, possivel formalizar a Fusdo da PT, esta a ser analisada uma estrutura alternativa
que visaria obter, na medida do possivel, os efeitos que resultariam da Fusdo da PT: a unificacdo das bases
acionistas de ambas as sociedades, com a atribuicdo aos Acionistas da PT de a¢des que a Portugal Telecom venha a
deter na CorpCo apds a execucdo da Permuta, com a admissao a negociacdo das agdes da CorpCo na
BM&FBOVESPA, no Euronext Lisbon e na NYSE. Mais se pretende que estes efeitos sejam alcancados tdo
brevemente quanto possivel, por forma a que os Acionistas da PT venham, no mais curto periodo de tempo
possivel — mas sempre apds a migracdo da CorpCo para o Novo Mercado - a ser titulares diretos de acdes da
CorpCo.

A mencionada estrutura alternativa, que terd de ser aprovada pelo Conselho de Administracdo da PT e por este
proposta a aprovacao dos Acionistas da PT em assembleia geral a convocar especialmente para o efeito, passaria
por proceder a uma reducdo do capital social da PT, no ambito da qual os Acionistas da PT receberiam as a¢des da
CorpCo que a PT viesse a deter apds a execucdo da Permuta. Nestes termos, no ambito da reducédo do capital ndo
haveria lugar a qualquer pagamento em dinheiro aos Acionistas, que receberiam em contrapartida das suas acdes
canceladas, na proporcao da participacdo detida na PT, ativos com liquidez.

Na verdade, tal reducdo de capital pressupde que as acdes da CorpCo venham a ser previamente admitidas a
negociacao no mercado regulamentado Euronext Lisbon.

Para tais efeitos, a CorpCo tera de solicitar a admissao a negociacdo das suas agcdes no Euronext Lisbon e preparar o
correspondente prospeto a ser aprovado pela Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios (“CMVM”) no calenddrio
compativel com o que vier a ser definido para a conclusdao da Reorganizacao Societéria e subsequente Incorporacéo
da Oi pela CorpCo e migracao da CorpCo para o segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

Se o Conselho de Administracdo aprovar e propuser aos Acionistas da PT uma reducao do capital social e estes
ultimos também aprovarem a referida proposta, os Acionistas da PT passariam, por um lado, a ser titulares diretos
de participacdes na CorpCo - tal como se a Fusao da PT tivesse sido parcialmente levada a cabo — mantendo, por
outro lado, as respetivas participacdes na PT, a qual permaneceria titular dos Instrumentos Rioforte, bem como da
Opcédo de Compra nos termos acima descritos, podendo manter-se uma sociedade cotada no Euronext Lisbon na
medida em que fossem cumpridos os requisitos de admissao neste mercado.

Qualquer operacao de reducao de capital que possa vir a ser aprovada pelo Conselho de Administracdo e proposta
aos Acionistas da PT terd de ser aprovada em assembleia geral, a convocar para o efeito, por uma maioria de dois
tercos dos votos emitidos, devendo, em primeira convocacdo, estar presentes ou representados Acionistas que
detenham, pelo menos, a¢des correspondentes a um terco do capital social. Deste modo, é possivel que, ndo
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obstante a realizacdo da Permuta, a reducdo de capital da PT ndo venha a ser concluida, designadamente por ndo
ser objeto de aprovacao pelos Acionistas da PT. Neste caso, a PT permaneceria titular dos Instrumentos Rioforte, da
Opcao de Compra e das a¢des da CorpCo correspondentes a aproximadamente 25,6% do respetivo capital social,
sendo aplicavel a PT a limitacdo de 7,5% dos direitos de voto que constard dos estatutos sociais da CorpCo e que
havia ja sido acordada aquando da celebracdo, em 19 de fevereiro de 2014, dos contratos definitivos que
estabeleceram os termos e condi¢bes para a Combinagao de Negdcios.

Convém recordar que, nos termos do Memorando de Entendimentos, a PT tinha a opcdo de ndo consumar a
subscricdo do Aumento de Capital da Oi caso a sua participagao social na CorpCo, em resultado das ordens de
subscricdo do Aumento de Capital da Oi, em bases totalmente diluidas apés a Incorporacdo da Oi, fosse igual ou
inferior a 36,6% das a¢des representativas do capital social da CorpCo. No entanto, tal possibilidade estava apenas
relacionada com a realizagao do Aumento de Capital da Oi - atualmente ja realizado e liquidado - pelo que o
eventual exercicio de tal possibilidade ja nao se encontra na disponibilidade da PT.

5. Fundamentos para a celebracao dos Contratos Definitivos

Face a situacao de impasse criada para a continuacao da execucao da Combinacdo de Negécios e, concretamente,
nao sendo vidvel prosseguir com a Fusdo da PT, sendo convic¢ao do Conselho de Administracdo que os interesses
dos acionistas da PT continuam a ser mais bem salvaguardados com o continuo compromisso com a Combinacéo
de Negécios, em reunidao do Conselho de Administracdo de 10 de julho, foi deliberado que todo o processo
relacionado com as negociacdes com a Oi no sentido de resolver o referido impasse, a partir dessa data, passaria a
ser conduzido por todo o Conselho de Administracao, tendo sido nomeado um grupo de entre os seus membros,
executivos e ndo executivos (incluindo membros independentes), para a realizacdo das reunidées de negociacdo
com a Oi, as quais resultaram no memorando de entendimentos celebrado em 16 de julho de 2014 e na definicao,
em 28 de julho de 2014, dos termos dos Contratos Definitivos a celebrar, em caso de aprovacdo pela Assembleia
Geral de acionistas da PT e do conselho de administracao da Oi.

O Conselho de Administracdo da Portugal Telecom acredita que os termos firmados para os acordos com a Oi a
submeter a apreciacdo dos Acionistas da PT constituem os melhores termos para os acordos que foi possivel
negociar com a Oi, apresentando trés potenciais vantagens principais: (i) permitir a continuacdo da operacdo de
Combinacdo de Negocios; (ii) facultar o tempo necessério para tentar minimizar a perda do valor da divida da
Rioforte e possibilitar a recompra pela PT de a¢ées da Oi/CorpCo através do exercicio da Opcao de Compra; e (iii)
evitar uma disputa litigiosa com a Oi.

A celebracdo dos acordos com a Oi nos termos aqui descritos constitui apenas uma alternativa possivel para a
resolucao do impasse existente na prossecucao da Combinacédo de Negécios, devendo os Acionistas da PT ponderar
0s riscos, incertezas e vantagens associados quer a aceitacdo da celebracdo dos acordos com a Oi, quer a sua ndo
aceitagao.
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5.1. Continuacao da Combinacao de Negdcios

Os Contratos Definitivos, em conjunto com a documentacdo assinada, preveem que, sujeito a aprovacdo em
assembleia geral dos respetivos acionistas, (i) seja realizada a simplificacdo da estrutura de controlo da CorpCo, por
meio da reorganizacao societdria das diversas sociedades holdings acionistas diretas e indiretas da CorpCo, pela
qual, entre outros efeitos, a PT passara a deter diretamente as a¢des da Oi correspondentes a sua participacdo
indireta na CorpCo (a Reorganizacao Societaria ja acima mencionada); e (ii) a totalidade das acdes representativas
do capital social da Oi seja incorporada na CorpCo, sendo as a¢des ordindrias e as agdes preferenciais da Oi trocadas
por a¢des ordindrias representativas do capital social da CorpCo, tornando-se a Oi uma subsididria integral da
CorpCo (a Incorporacéo da Oi, também ja acima referida).

A estrutura alternativa em andlise permitiria manter integralmente os principios do acordo inicial no que se refere
as a¢oes da CorpCo detidas pela PT apds a execucdo da Permuta. Desta forma, e sujeito a aprovacao dos Acionistas
da PT em assembleia geral que venha a ser especificamente convocada para o efeito, a estrutura alternativa a Fuséo
da PT permitiria alcancar o objetivo de, na forma mais célere e eficiente possivel, unificar as bases acionistas de
ambas as sociedades, procedendo-se a atribuicdo, aos Acionistas da PT, no mais curto prazo possivel apds a
Incorporacdo da Oi e da migragao da CorpCo para o Novo Mercado, das agdes que a PT viesse a deter na CorpCo
apods a execucdo da Permuta e antes do exercicio da Opg¢ao de Compra, correspondentes a aproximadamente
25,6% do capital social da CorpCo, ajustadas pelas acdes em tesouraria.

Os Contratos Definitivos e a estrutura alternativa em estudo permitiriam salvaguardar os objetivos da Combinacao
de Negdcios tal como anunciados originalmente, nomeadamente:

. Cristalizacdo das sinergias anunciadas decorrentes da Reorganizagdo Societaria;

. Consolidacao das bases de acionistas da CorpCo, da Oi e da Portugal Telecom unicamente em ac¢des
ordindrias negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA, no Euronext Lisbon e na NYSE;

. Pulverizacdo da base acionista da CorpCo que, apds consumada a Combinagdo de Negdcios, nao teria

qualquer acionista ou grupo de acionistas vinculados por acordo parassocial que detivessem a maioria
dos seus direitos de voto;

. Adocdo das melhores praticas de governo corporativo do segmento do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA; e
. Promocao de maior liquidez das a¢bes negociadas nos mercados acima referidos.

5.2. Possibilidade de minimizacao da perda nos Instrumentos Rioforte e possibilidade de recompra de
acoes da Oi

A celebragao dos Contratos Definitivos, em conjunto com a estrutura alternativa em andlise, concederia a PT o
tempo necessdario para conduzir os melhores esforcos no sentido de minimizar a perda do investimento nos
Instrumentos Rioforte e a possibilidade de recomprar acées da Oi/CorpCo através do exercicio da Opcao de
Compra. Desta forma, e condicionado a recuperacdo efetiva do crédito sobre a Rioforte e utilizando os recursos
provenientes de uma eventual monetizacdo parcial da Opcdo de Compra, a PT poderd exercer a Opgao de Compra e
recomprar a¢des da Oi até um maximo de 37,4% da CorpCo. De acordo com os termos dos Contratos Definitivos a
serem apreciados pela Assembleia Geral, a possibilidade de recompra de a¢ées da Oi/CorpCo por meio do exercicio
da Opcdo de Compra esta sujeita aos riscos descritos na seccao 6 infra.

Tendo em conta o pedido de protecdo de credores a que a Rioforte se apresentou junto das autoridades do

Luxemburgo, é expectdvel que o processo de recuperacdo da Rioforte ndo seja imediato e que qualquer
recuperacao de cash flows associados aos Instrumentos Rioforte possa ocorrer ao longo do tempo. Desta forma, a
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maturidade de seis anos acordada para a Opcdo de Compra, embora com vencimento parcial ao longo do tempo,
garantiria uma margem temporal a PT para tentar recomprar a¢des da Oi/CorpCo ao longo do tempo. O preco de
exercicio acordado garantiria exposicdo da PT a uma potencial valorizacdo das a¢des da CorpCo desde o momento
de celebracdo do acordo, independentemente de a recuperacdo dos Instrumentos Rioforte se realizar numa data
posterior.

Adicionalmente ao valor dos Instrumentos Rioforte, a PT teria o direito de monetizar total ou parcialmente a Opgéo
de Compra através da emissdo de instrumentos derivados no mercado. Caso a Portugal Telecom procedesse a
emissao de tais instrumentos derivados, deveria imediatamente utilizar a totalidade dos recursos financeiros
auferidos, direta ou indiretamente, em tais opera¢ées na aquisicdo de Acdes Objeto da Opcao de Compra, o que
permitiria a Portugal Telecom recomprar acées da Oi de forma adicional a quaisquer montantes que viessem a ser
obtidos através de qualquer recuperacdo dos Instrumentos Rioforte.

Adicionalmente, prevé-se que, no ambito da estrutura alternativa em analise, as a¢des da Portugal Telecom possam
continuar admitidas a negociacdo (na medida em que se mantenham cumpridos os respetivos requisitos de
admissao), tendo a PT os Instrumentos Rioforte e a Opgdo de Compra como os seus Unicos ativos relevantes, o que
podera permitir aos Acionistas da PT a possibilidade de alienar as suas acdes no mercado.

5.3. Mitigacao de responsabilidades e eventuais impactos negativos de potenciais disputas litigiosas com
a Oi

A celebracao dos Contratos Definitivos, cujos termos sao aqui divulgados, mitigaria os riscos de, em resultado das
perdas do investimento nos Instrumentos Rioforte, serem imputadas a Portugal Telecom responsabilidades
relativas a contribui¢cdo dos Instrumentos Rioforte no ambito do Aumento de Capital da Oi e a eventuais danos

relacionados com essa contribuicao.

Efetivamente, os Contratos Definitivos preveem uma quitacdo da Oi, da CorpCo e das Subsidiarias da Oi a Portugal
Telecom e aos seus administradores, assim como uma renuncia expressa da Oi e das Subsidiarias da Oi a qualquer
eventual direito de acdo e pedido de indemnizagdo (com expressa e exclusiva excecao das agdes de regresso contra
a PT) em razdo dos Instrumentos Rioforte e da sua contribuicdo no ambito do Aumento de Capital da Oi e de
declaragdes, garantias, informacdes ou omissdes de informacgdes, relacionadas com os Instrumentos Rioforte, e com
a sua situacao e riscos envolvidos, conforme descrito na seccdo 3.1 supra. Ver a seccao 6 infra, “Fatores de risco e
Adverténcias — A Portugal Telecom poderd incorrer em responsabilidades e restricoes no ambito de litigios futuros que
possam vir a ser iniciados em caso de néo celebracdo de um acordo com a Oi".

Porém, a quitacdo e renuncia que constam dos Contratos Definitivos aplicar-se-iam a processos propostos pela
CorpCo, pela Oi e pelas Subsidiarias da Oi, mas ndo a processos propostos por terceiros. Ver a seccdo 6 infra,
“Fatores de risco e Adverténcias — A Portugal Telecom poderd incorrer em responsabilidade no ambito de litigios futuros
ou de investigacdes que possam vir a ser iniciadas por entidades governamentais ou reguladoras relativamente aos
Instrumentos Rioforte ou a Combinagéo de Negdcios”.

6. Fatores derisco e Adverténcias

Para além da demais informacao contida neste Documento Informativo, os seguintes fatores de risco e adverténcias
deverdo ser cuidadosamente considerados. Os factos e circunstancias descritos nos paragrafos seguintes poderao
afetar de forma adversa ou significativa a situacao financeira da Portugal Telecom e, em consequéncia, provocar
uma diminuicdo do preco de mercado das a¢des ordinarias ou dos ADSs da Portugal Telecom, conforme o caso.
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A Rioforte ndo reembolsou os Instrumentos Rioforte que a Portugal Telecom ird adquirir no Gmbito da Permuta e
é possivel que a Portugal Telecom ndo consiga obter o pagamento de quaisquer dos montantes pendentes em
virtude desses instrumentos

No ambito dos Contratos Definitivos que a Portugal Telecom poderd celebrar com a Oi, relativos a Permuta e a
Opcao de Compra, no intuito de permitir a Combinacdo de Negdcios, estd previsto que a Portugal Telecom adquira,
em contrapartida da alienacao das A¢des Objeto da Opcao de Compra, os Instrumentos Rioforte, melhor descritos
na seccao 2 supra. O vencimento dos Instrumentos Rioforte ocorreu em 15 de julho de 2014 (no montante de 847
milhdes de euros) e em 17 de julho de 2014 (no montante remanescente de 50 milhdes de euros), mas a Rioforte
nao reembolsou esses instrumentos na data do seu vencimento, pelo que se encontra numa situacdo de
incumprimento. Em 22 de julho de 2014, a Rioforte anunciou publicamente que se apresentou ao regime de
protecdo contra os credores, ou de gestdo controlada (gestion contrélée), nos termos da lei do Luxemburgo, tendo
sido o mesmo aceite a 29 de julho de 2014.

Apesar de, na sequéncia da Permuta, a Portugal Telecom ter a intencdo de desencadear, contra a Rioforte e partes
relevantes relacionadas, em toda a extensao permitida por lei, as vias legais e processuais ao seu dispor com vista a
obter o reembolso dos Instrumentos Rioforte, incluindo no ambito de qualquer reestruturacao da divida da Rioforte
proposta no processo de gestdo controlada (gestion contrélée) nos termos da lei do Luxemburgo, é possivel que a
Portugal Telecom nado consiga obter o pagamento de quaisquer dos montantes pendentes em virtude desses
instrumentos. Com base exclusivamente em informacdo divulgada pela Rioforte, o seu passivo consolidado
ascendia a 3.418,3 milhdes de euros em 31 de dezembro de 2013 (o que nao incluia ainda o passivo consolidado da
ESFG); e, com base exclusivamente em informacdo divulgada pela ESFG (na qual a Rioforte, segundo a mesma,
detém uma participacao indireta de 49%), o seu passivo individual (ndo consolidado) ascendia a 1.493 milhdes de
euros em 31 de dezembro de 2013. Os Instrumentos Rioforte a deter pela Portugal Telecom ndo estdo garantidos
por ativos. Assim sendo, mesmo que viessem a existir montantes disponiveis para reembolso dos credores da
Rioforte no ambito de uma reestruturacdo da sua divida, o direito de reembolso da Portugal Telecom seria
partilhado pro rata com os outros credores nao garantidos da Rioforte, e somente apds o reembolso da totalidade
das dividas aos credores garantidos.

Adicionalmente, um dos ativos da Rioforte — a sua participacdo no BES - detido através da sua participada ESFG,
perdeu significativamente o seu valor, como consequéncia da iniciativa do Banco de Portugal em criar o Novo
Banco, SA.

Os Instrumentos Rioforte que a Portugal Telecom ira adquirir através da celebracdo dos Contratos Definitivos
propostos a Assembleia Geral poderao acabar por nao ter qualquer valor. Além disso, se nao for possivel obter o
reembolso de quaisquer dos montantes pendentes em virtude desses instrumentos, a Portugal Telecom podera
nao ter disponibilidades de caixa para o exercicio da Opcdao de Compra. O ndo reembolso da totalidade dos
montantes pendentes em virtude dos Instrumentos Rioforte (i.e., 897 milhdes de euros) afetard de forma adversa e
significativa a situacdo financeira e a liquidez da Portugal Telecom.

Como ja previamente comunicado, o Conselho de Administracio mandatou diretamente a
PricewaterhouseCoopers para analisar, de forma independente, os procedimentos adotados e os atos praticados
pela PT relativamente aos Instrumentos Rioforte e realizar uma analise abrangente de todos os aspetos relevantes
relacionados com as aplicacdes de tesouraria da PT em entidades do GES, ndo sendo possivel garantir, porém, que
os resultados de tal analise estejam disponiveis antes da Assembleia Geral de 8 de setembro de 2014.

Apos a celebragdo dos Contratos Definitivos, a Op¢do de Compra serd um dos tnicos ativos da Portugal Telecom
e o seu valor estard dependente de fatores que estdo fora do controlo da PT
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No ambito dos Contratos Definitivos, esta previsto que as Subsididrias da Oi atribuam a Portugal Telecom a Opcao
de Compra, nos termos da qual a Portugal Telecom poderd adquirir as A¢des Objeto da Opgdo de Compra, ou, apds
a Incorporacao da Oi, de um nimero determinado de ac¢des ordindrias da CorpCo.

Como descrito na seccao 3 supra, a Opcao de Compra entrard em vigor na data de realizacdo da Permuta e terd uma
maturidade de seis anos. A Portugal Telecom poderd exercer a Opcao de Compra, total ou parcialmente, a qualquer
momento, por um preco de exercicio de R$2,0104 por ac¢do ordinaria (da Oi ou da CorpCo, conforme o caso) e de
R$1,8529 por acgao preferencial. O nimero de A¢des Objeto da Opgdo de Compra disponiveis para o exercicio da
Opcéo de Compra sera reduzido em 10% no primeiro aniversario da data do inicio da vigéncia da Opcao de Compra
e em 18% nos aniversarios seguintes. Porém, caso a aprovagdo da CVM nao seja obtida até 31 de marco de 2015, a
Permuta nado sera consumada e a Opc¢ao de Compra ndo entrard em vigor, nos termos previstos nos Contratos
Definitivos.

O valor da Opcdo de Compra dependera essencialmente do preco de mercado das a¢des ordindrias e preferenciais
da Oi (e apds a Incorporacao da Oi, do preco de mercado das a¢des ordindrias da CorpCo), que dependerd, por sua
vez, nomeadamente, do desempenho, dos resultados das operac¢des, da situacdo financeira e das perspetivas dos
negécios da Oi, incluindo os Ativos PT contribuidos pela Portugal Telecom no ambito do Aumento de Capital da Oi.
Os negocios da Oi estao sujeitos a riscos operacionais e outros significativos, incluindo aqueles divulgados
previamente pela Portugal Telecom, nomeadamente no Information Statement, divulgado em 11 de mar¢o de 2014
no website da Portugal Telecom em www.telecom.pt e no website da CMVM (www.cmvm.pt), relacionado com a
assembleia geral extraordinaria da Portugal Telecom realizada em 27 de marco de 2014, e na seccao denominada
“Item 3. Key Information—Risk Factors” do relatério anual no Form 20-F da PT referente ao exercicio fiscal encerrado
em 31 de dezembro de 2013, arquivado junto da SEC. Os negécios da Oi e o preco de mercado das suas agdes
ordindrias e preferenciais estdo igualmente sujeitos a riscos relacionados com a execucdo da Combinacdo de
Negécios e com o risco de que a Combinacdo de Negdcios ndao venha a gerar os beneficios que as partes
pretendem alcancar. Qualquer variacdo no preco das a¢des da Oi ou, apds a Incorporacdo da Oi, das acdes da
CorpCo, podera afetar o valor da Op¢do de Compra. Em consequéncia, o valor da Opc¢do de Compra que vier a ser
inscrito nas demonstracdes financeiras da Portugal Telecom podera variar significativamente com o tempo devido a
fatores que estdo fora do seu controlo.

A Portugal Telecom pode ndo ter disponibilidades suficientes para exercer a Op¢do de Compra

Mesmo que o preco de mercado das acdes ordindrias e preferenciais da Oi (ou, apds a Incorporacédo da Oi, das acdes
ordindrias da CorpCo) exceda o preco de exercicio previsto, a Portugal Telecom pode ndo ter disponibilidades
suficientes para exercer a Op¢ao de Compra.

Como descrito acima, é possivel que a Portugal Telecom ndo consiga obter o reembolso de quaisquer dos
montantes em divida no ambito dos Instrumentos Rioforte. Além disso, embora os termos da Opc¢ao de Compra
permitam a Portugal Telecom monetizar os seus direitos resultantes da referida Op¢do de Compra através da
emissao de instrumentos derivados (sendo que quaisquer montantes recebidos como resultado da monetizacdo da
Opcao de Compra deverao ser unicamente utilizados para o exercicio da Opgdo de Compra), ndo é possivel garantir
que a Portugal Telecom consiga realizar essa monetizacdo. Desta forma, a Portugal Telecom pode ndo ter
disponibilidades suficientes para exercer a Opcdo de Compra, total ou parcialmente. Adicionalmente, a
possibilidade de aquisicdo pela Portugal Telecom das A¢des Objeto da Opcdo de Compra sera reduzida com o
tempo. Assim, mesmo que a Opc¢ao de Compra venha a ter valor, a Portugal Telecom podera nédo ser capaz de
realizar esse valor nas datas limite para o fazer.
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Adicionalmente, as disponibilidades da PT poderdo ainda ser reduzidas em virtude de outros fatores, tais como
despesas correntes, a liquidagao de eventuais impostos devidos, contingéncias relacionadas com eventuais futuros
processos judiciais e contingéncias laborais.

Os Contratos Definitivos contém restri¢oes significativas relativamente as atividades da Portugal Telecom e
limitam os direitos de voto dos acionistas da CorpCo

Os Contratos Definitivos preveem uma limitacdo da capacidade da Portugal Telecom em transferir a Opcao de
Compra ou quaisquer direitos relacionados sem o consentimento prévio da Oi. Embora os termos da Opcéo de
Compra autorizem a Portugal Telecom a monetizar os seus direitos resultantes da mesma através da emissdo de
instrumentos derivados, a Portugal Telecom terd que utilizar imediatamente quaisquer montantes recebidos em
resultado desses instrumentos no exercicio da Op¢ao de Compra. Além disso, os Contratos Definitivos preveem
que, durante a vigéncia da Op¢do de Compra, a Portugal Telecom sé podera adquirir acdes da Oi ou da CorpCo
através do exercicio da Opg¢ao de Compra. A Opcdao de Compra poderd ser extinta por iniciativa da Oi se estas
obrigacdes forem violadas ou em certas outras circunstancias, referidas na seccédo 3.2 supra.

Os Contratos Definitivos preveem igualmente que os estatutos sociais da CorpCo sejam alterados para incluir uma
limitacdo de 7,5% dos direitos de voto da Portugal Telecom na CorpCo, apdés a Incorporacdo da Oi,
independentemente da percentagem detida pela Portugal Telecom no capital social da CorpCo. Além disso, esta
previsto que os estatutos sociais da CorpCo sejam também alterados para incluir uma limitacao de 7,5% dos direitos
de voto aplicavel a qualquer acionista que, em virtude da eventual integracdo das bases acionistas da Portugal
Telecom e da CorpCo, adquira uma participagao superior a 15% da quantidade de acbes em que se dividir o capital
social da CorpCo, excluidas as acdes da CorpCo anteriormente detidas por esse acionista ou que venham a ser
adquiridas por outro meio.

E expectdvel que a Fusdo da PT néo ocorra, mas os termos e condicées especificos de uma estrutura alternativa
para a implementacdo da Combinag¢do de Negdcios ainda ndo foram determinados. A implementac¢do da
Combinacdo de Negodcios continua sujeita a incertezas e poderd ndo gerar os beneficios que a Portugal Telecom,
a Oi e a CorpCo pretendem alcancar

Como descrito neste Documento Informativo, a Portugal Telecom, a Oi e a CorpCo concordaram que a Fusdo da PT
deixou de constituir uma solucdo viavel para integrar as bases acionistas dessas entidades no ambito da
Combinacdo de Negocios. A Portugal Telecom, a Oi e a CorpCo pretendem prosseguir com a implementacdo da
Incorporacdo da Oi, da Reorganizacao Societaria e da migracdo da CorpCo para o segmento do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA. E possivel que a integracdo das bases acionistas da Portugal Telecom, da Oi e da CorpCo ainda
possa ser realizada através de uma reducao do capital da Portugal Telecom, no ambito da qual os Acionistas da
Portugal Telecom receberiam ag¢des da CorpCo. No entanto, ndo é proposto neste momento aos Acionistas
deliberar sobre qualquer proposta relativa a uma eventual reducao de capital, e qualquer redugao de capital futura
dependera de terem sido determinados os termos e condicbes especificos dessa reducao de capital com base num
balan¢o da Portugal Telecom elaborado por referéncia a uma data futura e da aprovacdo da reducao de capital pelo
Conselho de Administracdo e pelos Acionistas titulares de a¢des ordinarias representativas de uma maioria de dois
tercos, estando presente ou representado um quérum minimo de um terco do nimero total de a¢des ordinarias em
primeira convocacdo de uma assembleia geral extraordinaria devidamente convocada.

Além da aprovacéo pelos Acionistas da estrutura alternativa de implementacdo da Combinacao de Negécios numa

assembleia geral extraordindria a convocar especialmente para esse efeito, a implementacdo dessa estrutura
alternativa também dependeria de vérias etapas que estdo fora do controlo da Portugal Telecom, nomeadamente:
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4]
. A implementacdo da Incorporacao da Oi;
. A migracdo da CorpCo para o Novo Mercado da BM&FBOVESPA; e
. A admissao a negociacao das acdes ordindrias da CorpCo no Euronext Lisbon.

Estas etapas requereriam autorizagdes das entidades regulatdrias e das autoridades de mercado competentes, para
além da aprovacado da Incorporacdo da Oi pelos acionistas da Oi. Nao é possivel prever quanto tempo seria
necessario para implementar as diferentes etapas nem se seriam implementadas com sucesso. Além disso, nos
termos da lei portuguesa, para que uma tal estrutura seja implementada, é necessério que a PT disponha de uma
situacao liquida suficiente. Em concreto, nos termos previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais, apenas poderd
ser deliberada a reducdo de capital caso a situacao liquida da Portugal Telecom fique a exceder o novo capital em,
pelo menos, 20%.

Do mesmo modo, nos termos da lei portuguesa, se uma eventual reducdo de capital for aprovada pelos Acionistas
da Portugal Telecom, essa operacao devera ser registada na conservatéria do registo comercial e a reducao de
capital s serd efetiva apds um periodo de um més para oposicdo judicial dos credores da Portugal Telecom.

Nao é possivel garantir que a atribuicao de a¢des da CorpCo, que a Portugal Telecom fique a deter apds a Permuta,
aos seus Acionistas possa ser realizada através de uma reducao do capital social, ja que se encontra dependente da
evolucdo da situacao patrimonial e financeira da Portugal Telecom, a qual poderd vir a ser afetada por diversos
fatores. Caso a situacdo liquida da Portugal Telecom ao tempo da deliberacdo da alternativa em analise a Fusdo da
PT ndo permita a atribuicdo aos seus Acionistas da totalidade ou parte das acdes da CorpCo detidas pela Portugal
Telecom apds a Permuta, podera vir a ser proposta a execucdo de tal estrutura relativamente as acdes cuja
atribuicao seja possivel ou outra estrutura alternativa.

A implementacdo da Combinacdo de Negdcios através desta estrutura ou de qualquer outra estrutura alternativa
podera atrasar ou limitar a obtencdo dos beneficios que a Portugal Telecom, a Oi e a CorpCo pretendem alcangar no
ambito da Combinacao de Negdcios, tais como o aumento de liquidez para os acionistas e a diversificacdo da base
acionista das entidades participantes. Nao é possivel assegurar que os beneficios que a Portugal Telecom, a Oi e a
CorpCo pretendem alcancar através da Combinacdo de Negécios serdo integralmente obtidos e qualquer falha em
integrar as sociedades ou obter estes beneficios pode afetar o valor das a¢ées da Oi e da CorpCo, e, enquanto a
Portugal Telecom detiver agdes da Oi ou da CorpCo, o valor das acdes ordindrias e dos ADSs da Portugal Telecom.

Os Acionistas e titulares de ADSs ndo devem tomar qualquer deciséo relativamente a uma estrutura alternativa
de implementacdo da Combinacédo de Negécios enquanto os termos e condicées especificos dessa estrutura
alternativa ndo tiverem sido determinados e propostos aos Acionistas para aprovacdo e, nesse caso, somente
apés terem analisado os documentos fornecidos no dmbito da assembleia geral a convocar para esse efeito

O presente Documento Informativo ndo constitui uma oferta de venda ou solicitacdo de uma oferta de compra de
valores mobilidrios. A Portugal Telecom disponibiliza este Documento Informativo aos seus Acionistas e aos
detentores de ADSs da Portugal Telecom Unica e exclusivamente no ambito da assembleia geral extraordinaria
convocada para deliberar sobre os Contratos Definitivos, e este documento contém informacdes relativas a
Combinacgédo de Negdcios, incluindo sobre a estrutura alternativa em andlise de implementacao da Combinacao de
Negdcios, porque a Permuta proposta e a atribuicdo da Opcdo de Compra ocorrerdo no ambito da Combinacao de
Negdcios e afetardo a estrutura inicialmente divulgada da Combinacao de Negdcios.

As etapas da Combinacao de Negdcios que ainda nao foram implementadas, incluindo uma estrutura alternativa a

Fusdo da PT, deverdo ser aprovadas pelos Acionistas da Portugal Telecom numa assembleia geral a convocar
especialmente para esse efeito, como descrito acima. A Portugal Telecom pode ter que vir a arquivar, junto da SEC,
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um registration statement relativo ao Formuldrio F-4 no ambito da implementacdo dessa estrutura alternativa. Se
assim for, os Acionistas e detentores de ADSs da Portugal Telecom deverdo ler atentamente o(s) prospeto(s) e
outros documentos pertinentes quando estes forem disponibilizados, pois os mesmos poderao conter informagdes
importantes no que diz respeito a Combinagao de Negdcios.

Os Acionistas e os detentores de ADSs da Portugal Telecom sdo aconselhados a ndao tomar qualquer decisdo
relativamente a qualquer estrutura alternativa ou as a¢ées da CorpCo que poderao vir a receber no ambito dessa
estrutura alternativa até que os termos e condi¢des especificos dessa estrutura sejam determinados e propostos aos
Acionistas para aprovacdo e, nesse caso, somente depois de terem analisado os documentos que lhes possam ser
disponibilizados no ambito dessa assembleia geral.

A Permuta e a atribuicdo da Opgdo de Compra podem ser realizadas sem que a dita Op¢do de Compra venha a
ser exercida ou sem que as etapas restantes da Combinacdo de Negdcios venham a serimplementadas

A Assembleia Geral da PT ird deliberar Unica e exclusivamente sobre os Contratos Definitivos, que incluem a
Permuta e a atribuicdo da Opcao de Compra. Como descrito acima, nao é possivel assegurar que a Opcao de
Compra serd exercida, nem que as etapas restantes da Combinacdo de Negoécios serao implementadas. Se a
celebracdo dos Contratos Definitivos for aprovada pela Assembleia Geral sem que venha a ser implementada uma
estrutura alternativa a Fusdo da PT, as acdes e os ADSs da Portugal Telecom corresponderao a participacdes numa
sociedade cujos Unicos ativos serdo os Instrumentos Rioforte, a Opcdo de Compra e uma participacdo na Oi ou na
CorpCo com direitos de voto limitados. Cada um destes ativos tem riscos associados, como descrito acima.

A Portugal Telecom nédo pode assegurar que as ac¢oes representativas do seu capital social continuem a ser
admitidas a negocia¢do no mercado regulamentado Euronext Lisbon na sequéncia da Permuta e da atribuicdo
da Opc¢do de Compra e de qualquer atribuicdo futura de acées da CorpCo que seriam detidas pela Portugal
Telecom apés a execugdo das referidas operacées

A Portugal Telecom é uma sociedade gestora de participagdes sociais, devendo ter por Unico objeto contratual a
gestao de participagdes sociais de outras sociedades, como forma indireta de exercicio de atividades econémicas. A
execucao da Permuta e da Opc¢ao de Compra e qualquer atribuicdo futura de acées remanescentes da CorpCo que a
Portugal Telecom venha a deter na sequéncia das referidas opera¢des e da Incorporacdo da Oi e migracdo da
CorpCo para o Novo Mercado da BM&FBOVESPA ira alterar significativamente a situacao patrimonial e financeira da
Portugal Telecom, que passara a deter, como Unicos ativos relevantes, os Instrumentos Rioforte, uma entidade que
se encontra num processo de gestdo controlada ao abrigo das leis do Luxemburgo conforme descrito na seccdo 2.6
supra, e a Opc¢ao de Compra sobre acées CorpCo representativas de cerca de 16,9% do respetivo capital social atual.

Tal situacdo podera motivar uma decisao por parte da Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, SA (“Euronext”), na qualidade de entidade gestora do mercado regulamentado Euronext Lisbon,
no sentido de suspender a cotacao ou decidir excluir as agdes representativas do capital social da Portugal Telecom
da negociacdo no mercado regulamentado Euronext Lisbon, designadamente caso a Euronext entenda que da
manutenc¢ao da negociacdo das referidas acdes resulta afetado o funcionamento regular, ordenado e eficiente do
mercado. Qualquer decisdo de suspensao ou de exclusdo podera afetar de forma adversa a liquidez e o valor das
acoes ordinarias da Portugal Telecom.

Além disso, também é possivel que a Portugal Telecom considere que os seus interesses requerem a exclusdo dos

seus ADSs da NYSE, antes ou depois da assinatura dos Contratos Definitivos. Nesse caso, a exclusao afetaria de
forma adversa a liquidez e o valor dos seus ADSs.
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Existe o risco de a Portugal Telecom vir a apurar um imposto a pagar no exercicio de 2014 ou em exercicios
futuros em resultado da celebracdo dos Contratos Definitivos

Com a execucao da Permuta, a Portugal Telecom ird apurar uma mais ou menos-valia fiscal correspondente a
diferenca entre o valor contabilistico e fiscal dos Instrumentos Rioforte e da Opc¢do de Compra e o custo de
aquisicao das A¢des Objeto da Opcao de Compra. Adicionalmente, em periodos subsequentes e tendo em conta a
evolucdo do justo valor dos Instrumentos Rioforte e da Opg¢do de Compra, poderdo ser gerados ganhos que
concorrerao para a formacao do lucro tributavel da PT, cuja tributacdo podera ser reduzida por eventuais prejuizos
fiscais acumulados de periodos anteriores tendo em conta a legislacdo em vigor na jurisdicdo relevante (em
Portugal, a utilizacdo de prejuizos fiscais de exercicios anteriores estd limitada a 70% do lucro tributével apurado no
exercicio; por outro lado, a utilizacdo terd que ser efetuada num dos doze periodos de tributacdo posteriores ao
periodo em que o prejuizo fiscal foi gerado). Desta forma, existe o risco de a PT vir a apurar um imposto a pagar no
atual exercicio ou em exercicios futuros, mesmo que ndo consiga recuperar qualquer valor no ambito dos
Instrumentos Rioforte ou monetizar a Opg¢do de Compra. Qualquer lucro tributdvel apurado que ndo possa ser
reduzido por prejuizos fiscais podera ter um efeito adverso nos resultados da Portugal Telecom e afetar o valor das
suas acoes ordinarias e ADSs.

A Portugal Telecom poderd incorrer em responsabilidade no ambito de litigios futuros ou de investigacées que
possam vir a ser iniciadas por entidades governamentais ou reguladoras relativamente aos Instrumentos
Rioforte ou a Combinacdo de Negécios

Apesar de os Contratos Definitivos incluirem uma renlncia expressa, nos termos da lei brasileira, a qualquer
reclamacao que a CorpCo, a Oi e as Subsididrias da Oi possam efetuar, em qualquer jurisdicdo, contra a Portugal
Telecom relativamente aos Instrumentos Rioforte e a contribuicdo destes instrumentos no ambito do Aumento de
Capital da Oi, esta renuincia nado afeta os direitos de terceiros, incluindo os Acionistas da Portugal Telecom e os
acionistas da Oi e da CorpCo, que poderao propor a¢des judiciais contra a Portugal Telecom relacionadas com os
Instrumentos Rioforte ou com a Combinacdo de Negdcios, nem impede que uma entidade governamental ou
reguladora, incluindo a CMVM, a SEC ou a CVM, inicie uma investigacao formal ou decida impor agdes coercivas
contra a Portugal Telecom. Além disso, os Contratos Definitivos ndo limitam o direito de recesso/regresso, nos
termos da legislacdo brasileira, da CorpCo, da Oi e das Subsididrias da Oi contra a Portugal Telecom em caso de
reclamacdes de terceiros. Em consequéncia, a Portugal Telecom podera incorrer em responsabilidade no ambito de
litigios ou de outros procedimentos futuros e incorrer em custos de defesa nesses litigios ou outros procedimentos.
Qualquer responsabilidade incorrida podera afetar de forma adversa a situacdo financeira da Portugal Telecom e a
capacidade de implementar integralmente a Combinacdo de Negécios.

A Portugal Telecom poderd incorrer em responsabilidades e restricées no admbito de litigios futuros que possam
vir a ser iniciados em caso de néo celebra¢do de um acordo com a Oi

Na auséncia de um acordo entre a Portugal Telecom e a Oi, representado atualmente pelos termos e condi¢des dos
Contratos Definitivos, que poderia ser combinado com uma eventual estrutura alternativa aos passos subsequentes
da Combinacao de Negdcios atualmente em analise, as perdas decorrentes do investimento nos Instrumentos
Rioforte poderdo levar a Portugal Telecom e a Oi (ou os seus respetivos acionistas) a envolverem-se em disputas
judiciais ou arbitrais com vista a apurar responsabilidades relativas a contribuicdo dos Instrumentos Rioforte no
ambito do Aumento de Capital da Oi e a eventuais danos relacionados com essa contribuicdo. Nao é possivel
determinar, atualmente, as hipoteses de éxito da Portugal Telecom em tais disputas, ou os montantes das
responsabilidades envolvidas, como também nao é possivel determinar as eventuais consequéncias das referidas
disputas em relacdo ao cumprimento, incluindo os respetivos termos e prazos, das obrigacdes assumidas pela Oi,
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pela PT e pela CorpCo com vista a consumacdo da segunda fase (envolvendo a Incorporacdo da Oi e a
Reorganizacgao Societdria) e da terceira fase previstas para a Combinacdo de Negocios.

Mesmo que nao haja disputas judiciais ou arbitrais imediatas no caso da ndo celebracdo dos Contratos Definitivos,
nao é possivel garantir que seja possivel negociar um novo acordo com a Oi, e qualquer nova negociacao poderia
aumentar as incertezas relativas a possibilidade de atingir os objetivos da Combinacdo de Negdcios.

Eventuais disputas envolvendo a Portugal Telecom e a Oi em caso de insucesso na celebracdo dos Contratos
Definitivos, as incertezas relativamente aos prazos envolvidos e ao seu resultado final, as potenciais consequéncias
adversas do tempo despendido pela administracao das duas empresas, e o cancelamento ou atraso nos calendarios
dos passos subsequentes da Combinacao de Negdcios sdo consideracdes potencialmente negativas, que poderdo
ter um impacto adverso nos direitos politicos, incluindo de voto, detidos pela Portugal Telecom na CorpCo e na Oi,
nos termos dos Acordos de Acionistas da TmarPart, na capacidade da Portugal Telecom em dispor do seu
investimento na CorpCo e na situacgao financeira da Portugal Telecom e da Oi e na cotacao das respetivas agoes.

A negociacgdo tendente a celebracdo dos Contratos Definitivos foi conduzida pelo Conselho de Administrac¢éo da
PT, o qual decidiu submeter a respetiva decisdo a deliberacdo dos Acionistas

Face a situacdo de impasse criada para a continuacdo da execucdo da Combinacdo de Negdcios e, concretamente,
nao sendo vidvel prosseguir com a Fusdo da PT, sendo conviccao do Conselho de Administracdo que os interesses
dos acionistas da PT continuam a ser mais bem salvaguardados com o continuo compromisso com a Combinacdo
de Negoécios, em reunido do Conselho de Administracdo de 10 de julho, foi deliberado que todo o processo
relacionado com as negociacdes com a Oi no sentido de resolver o referido impasse, a partir dessa data, passaria a
ser conduzido por todo o Conselho de Administracao, tendo sido nomeado um grupo de entre os seus membros,
executivos e ndo executivos (incluindo membros independentes), para a realizacdo das reunides de negociacdo
com a Oi, as quais resultaram no memorando de entendimentos celebrado em 16 de julho de 2014 e na definicéo,
em 28 de julho de 2014, dos termos dos Contratos Definitivos a celebrar, em caso de aprovacédo pela Assembleia
Geral de acionistas da PT e do conselho de administracao da Oi.

Um dos aspetos previstos nos Contratos Definitivos e considerado pelo Conselho de Administracdo da PT na
conducao das negocia¢des tendentes a celebracdo dos Contratos Definitivos é a quitacao que, uma vez consumada
a Permuta, serad dada pela Oi, pela CorpCo e pelas Subsidiarias da Oi a Portugal Telecom e aos administradores da
Portugal Telecom em relagao as aplicagdes financeiras nos Instrumentos Rioforte, e a sua posterior utilizacdo para
efeitos da contribuicdo para o Aumento de Capital da Oi, assim como a rentincia expressa da Oi e das Subsidiarias
da Oi, também sujeita a consumacdo da Permuta, a qualquer eventual direito de acdo e pedido de indemnizacdo
(com expressa e exclusiva excecdo das a¢des de regresso contra a PT) em razdo dos Instrumentos Rioforte e da sua
contribuicdo no ambito do Aumento de Capital da Oi e de declaracdes, garantias, informacdes ou omissdes de
informacdes, relacionadas com os Instrumentos Rioforte, e com a sua situacdo e riscos envolvidos, conforme
descrito na seccao 3.1 supra. A Portugal Telecom, por sua vez, outorgara, uma vez consumada a Permuta, quitacao a
Oi, a CorpCo e as Subsidiarias da Oi, e aos seus respetivos administradores, em relacdo a transferéncia dos
Instrumentos Rioforte em execucdo da Permuta. Ver, na presente seccao, “A Portugal Telecom poderd incorrer em
responsabilidades e restricées no dmbito de litigios futuros que possam vir a ser iniciados em caso de ndo celebragdo de
um acordo coma OJ".

A quitacdo e renuincia que constam dos Contratos Definitivos aplicar-se-iam porém apenas a processos propostos

pela CorpCo, pela Oi e pelas Subsidiarias da Oi, mas ndo a processos propostos por terceiros. Ver, na presente
seccao, “A Portugal Telecom poderd incorrer em responsabilidade no dmbito de litigios futuros ou de investigacées que
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-

possam vir a ser iniciadas por entidades governamentais ou reguladoras relativamente aos Instrumentos Rioforte ou d
Combinacgao de Negdcios”.

Por outro lado, apesar de se tratar de matéria de gestdo, o Conselho de Administracdo, dada a materialidade do
assunto em causa, decidiu submeté-la a deliberacao dos Acionistas da PT reunidos em assembleia geral, nos termos
do artigo 373.2, n.° 3 do Cédigo das Sociedades Comerciais. Adicionalmente, nos termos do artigo 72.°, n.2 5 do
mesmo diploma, a responsabilidade dos administradores para com a sociedade ndo tem lugar quando os atos
assentem em deliberacdo dos acionistas, ainda que tal deliberacao seja anulavel.

7. Consideracoes finais

Tendo em conta a materialidade do assunto em causa, o Conselho de Administracdo da PT propde aos Acionistas da
PT que, nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 373.2, n.° 3, do Cédigo das Sociedades Comerciais, seja
deliberado, no contexto da prossecucao da execucao da Combinacao de Negdcios com as necessarias adaptagoes
face ao inicialmente anunciado, uma vez verificadas as condi¢des prévias acima descritas, aceitar prosseguir com a
celebracdo e execucdo dos acordos necessarios com a Oi, incluindo a celebracdo do Contrato de Permuta e do
Contrato de Op¢ao de Compra, tendo em vista:

a) A realizacdo da Permuta, nos termos da qual a PT adquirira os Instrumentos Rioforte, por contrapartida
da alienacédo pela PT de 474.348.720 acdes ON e de 948.697.440 a¢des PN da Oi representativas de
cerca de 16,9% do capital social da Oi e de 17,1% do capital social votante da Oi (“A¢des Objeto da
Opcao de Compra”); e

b) A atribuicdo pelas Subsidiarias da Oi a PT de uma opg¢ao de compra irrevogavel, ndo transferivel para
readquirir as A¢oes Objeto da Opgédo de Compra (com o preco de exercicio de R$2,0104 para a¢ées ON
e de R$1,8529 para acOes PN), pelo prazo de seis anos, sendo o referido preco ajustado pela taxa
brasileira CDI acrescida de 1,5% por ano.

Salienta-se que, na Assembleia Geral de Acionistas de dia 8 de setembro de 2014, os Acionistas da PT ndo estdo a ser
chamados a aprovar uma reducdo de capital ou outra operacdo alternativa a Fusdo da PT tendo por efeito a
atribuicdo de acdes da CorpCo que a PT venha a deter apds a celebracdo dos Contratos Definitivos, estando a
execucao de qualquer alternativa a Fusdo da PT dependente de diversos fatores referidos na seccao 4 supra.

Cumpre ainda referir que, na sequéncia da eventual aprovacdo de uma reducao de capital ou de outra estrutura
alternativa a Fusao da PT que permita alcangar o mesmo objetivo de, na forma mais célere e eficiente possivel,
unificar as bases acionistas de ambas as sociedades relativamente as acdes da CorpCo detidas da PT que nao sejam
afetadas pela Permuta, seria submetida a uma assembleia geral de acionistas da PT a alteracdo dos estatutos da PT
por forma a adapta-los a nova realidade e dimensao da sociedade, com ado¢do de uma nova denominacao social,
devendo igualmente ser nomeados 0s novos 6rgaos sociais de acordo com a estrutura de governo societario que se
venha a revelar adequada.
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