No dia doze de janeiro do ano de dois mil e quinze, pelas quinze horas, reuniu na sede da
sociedade, no Auditério Um das instalagées do Férum Telecom, sita na Avenida Fontes Pereira
de Melo, nimero quarenta, em Lisboa, a Assembleia Geral de Acionistas da “Portugal Telecom,
SGPS S. A."”, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, com o nimero
tnico de registo e pessoa coletiva 503215058, com o capital social de 26.895.375 Euros, com
a seguinte Ordem de Trabalhos: -------==---—- oo
Ponto Unico: Apreciar a venda da totalidade do capital social da PT Portugal, SGPS, S.A. &
Altice, S.A. e deliberar sobre a sua aprovacao, nos termos propostos pela Oi, S.A.. ---------------
A Assembleia Geral foi regularmente convocada, mediante aviso convocatério devidamente
publicado nos termos da lei e dos estatutos, no dia doze de dezembro de dois mil e catorze,
nos sitios da Internet da CMVM e do Ministério da Justica e no jornal diario Diario de Noticias
e ainda, no dia dezassete de dezembro, no portal da Justica, documento que fica arquivado
junto a presente ata. Encontravam-se presentes os Acionistas titulares de a¢des de categoria
ordindria e representados constantes da folha de presencas, que em conjunto com os
Acionistas que se inscreveram para votar por meios eletrénicos e por correspondéncia,
representavam oitocentos e noventa e seis mil quinhentos e vinte e nove votos, equivalentes a
quatrocentas e quarenta e oito milhdes trezentas e trinta e duas mil setecentas e trinta e duas
acoes, que representam cinquenta por cento do capital social da sociedade, que é de vinte e
seis milhdes oitocentos e noventa e cinco mil trezentos e setenta e cinco Euros, representado

por oitocentos e noventa e seis milhdes quinhentas e doze mil e quinhentas agdes, com o

valor nominal de trés céntimos de Euro cada. --------------
Encontravam-se ainda presentes o Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Portugal
Telecom, SGPS S.A., Senhor Professor Doutor Anténio Manuel da Rocha e Menezes Cordeiro, o

Vice-Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Senhor Professor Doutor Eduardo Augusto


http://www.cmvm.pt/
http://publicacoes.mj.pt/
http://assembleia-ptsgps.telecom.pt/ElectronicVoteInternet_22/UserControls_Static/SGPS/PT/Anexos/DN.pdf

Alves Vera-Cruz Pinto, o Secretario da Mesa da Assembleia Geral Senhor Dr. Francisco Manuel
Balixa Tapum Leal Barona, o Presidente do Conselho de Administragdo, Senhor Eng.° Jodo
Manuel de Mello Franco, os Vogais do Conselho de Administracdo, Senhores Dr. Eurico de
Jesus Teles Neto, Dr. Francisco Ravara Cary, Dr. Francisco Teixeira Pereira Soares, Dr. Jorge
Telmo Maria Freire Cardoso, Dr. Marco Norci Schroeder, Dr. Milton Almicar Silva Vargas, Dr.
Nuno Rocha dos Santos de Almeida e Vasconcellos, Dr. Paulo José Lopes Varela, Dr. Rafael Luis
Mora Funes, Dr. Rolando Anténio Durdo Ferreira de Oliveira, bem como, ainda, o Vogal do
Conselho de Administracdo e Presidente da Comissdao de Auditoria, Senhor Professor Doutor
José Guilherme Xavier de Basto, e os Vogais do Conselho de Administracdo e membros da
Comissdo de Auditoria, Senhores Eng.° Alfredo José Silva de Oliveira Baptista e Dr. Mério Jodo
de Matos Gomes, e o Fiscal Unico, Senhor Dr. Pedro Jodo Reis de Matos Silva, em
representac¢do de P. Matos Silva, Garcia Jr., P. Caiado & Associados, SROC, e ainda o Presidente
da Comissdo de Vencimentos, Senhor Eng.° Alvaro Jodo Duarte Pinto Correia. ------------------
A folha de presencas e as cartas mandadeiras dos acionistas representados ficam arquivadas
junto a presente ata e consideram-se parte integrante da mesma. O Senhor Presidente da
Mesa advertiu que a presente assembleia s6 pode deliberar se estiverem presentes, ou
representados, acionistas que detenham, pelo menos, agbées correspondentes a um tergo do
capital social, sendo exigivel, para a aprovacdo da proposta do ponto Unico, uma maioria de

dois tergos dos votos emitidos. —=--=====mmmm o m o e

O Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Portugal Telecom, SGPS S.A. iniciou esta

Assembleia dirigindo-se aos Senhores Acionistas e Representantes de Acionistas. --------------




A Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios diz que, na sequéncia de varios
acontecimentos, vem reiterar a necessidade que seja divulgada informagdo complementar
seguidamente identificada, e que reputa essencial, para que os Acionistas estejam em
condigées de exercer de forma ponderada e esclarecida o respetivo direito de voto. ------------
Quais sdo esses tais elementos? Segundo a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
estariam em falta: ---------mmmmmmm oo
Primeiro — Informacao clara, objetiva e completa sobre as consequéncias, para a sociedade e
respetivos acionistas, da ndao aprovagdo da proposta de venda da PT Portugal, ou da ndo
aprovacao, na data de 12 de janeiro de 2015; -----=---mmmmmmmmm o
Segundo - Informacgao sobre os efeitos e o respetivo impacto para a PT e os seus acionistas do
abandono do objetivo de criacdo de «um operador de telecomunicacdes lider, cobrindo uma
drea geogrdfica de 260 milhdes de habitantes e cerca de 100 milhdes de clientes» - assumido,
pela primeira vez, pela PT no comunicado de ontem, dia 7 de janeiro de 2015 -, ou seja,
segundo a CMVM, em 7 de janeiro de 2015, a PT teria assumido pela primeira vez o abandono
desse plano; —--------mm e
Terceiro — Explicitagcdo dos efeitos decorrentes da ndo conclusdo da Combinagao de Negécios,
nos termos projetados, até 31 de marco de 2015, em particular no que diz respeito a
limitagbes previstas quanto ao exercicio do direito de voto inerente a participacao detida pela
PT ou que venha a ser detida pelos seus acionistas; --------=-=-------ccmmmm oo
Quarto — Informacdo sobre as consequéncias da atua¢do da Oi para efeitos de afericdo do
cumprimento dos acordos celebrados e da validade ou invalidade dos atos ja concretizados e a
concretizar, tendentes a Combinagdo de Negocios €: ----------mmmmmmmmmm oo
a) ldentificacdo das alternativas disponiveis para a PT, pareceres juridicos que as
fundamentam (nomeadamente os pareceres que foram comunicados pela PT no dia 7 de

janeiro) e consequéncias materiais da sua adoga0; -------==========m=mmmmmmm o



b) Informagdo sobre a posicdo transmitida ao conselho de administracdo pelo préprio
Presidente da Mesa da Assembleia Geral da PT, por carta datada de 6 de janeiro de 2015, a
qual devera igualmente ser objeto de publicagdo; ---------------mmmmmmmmmo

Cinco — Informagdo sobre a circunstancia de a aprovacdo da venda da PT Portugal pelos
acionistas da PT limitar, e em que medida, a possibilidade de acdo judicial ou extrajudicial
daqueles ou da prépria PT contra um eventual incumprimento, por parte da Oi, do propédsito
subjacente a Combinagdo de Negocios; ------------mmmmmmmmm oo

Seis — Identificacdo das responsabilidades que, da aprovacdo ou ndo aprovagdo da proposta,
resultam para o conselho de administracdo da PT, com expressa mencao de que a aprovacao
da venda da PT Portugal pelos acionistas da PT constitui um ato que desresponsabiliza os
administradores da PT para com a sociedade, nos termos e para os efeitos do art. 72.°/5 do
Cédigo das Sociedades COMErCiais; —----=---=======mmm oo oo oo

Sete — Explicitacdo de que os pareceres de direito invocados como tendo também
fundamentado a apreciacdo de «todas as alternativas legalmente admissiveis» nao tomaram
em consideragdo os factos descritos no relatério da PricewaterhouseCoopers, apenas entregue
aPTeaCMVM a6 de janeiro de 2015, @ —---mmmmmmmm oo oo e

Oitavo — Apreciacdo do impacto dos factos descritos no relatério mencionado no ponto
anterior para o processo de Combinac¢do de Negdcios e eventuais alternativas a disposi¢do dos
acionistas da PT; —--=--mm e e

Nove — Atualizacdo do documento Informativo face ao anuncio de nao verificacdo de condicao
de que dependia o langamento da oferta publica de aquisicdo preliminarmente anunciada pela
Terra Peregrin — Participagdes SGPS, S.A., com explicitagdo do impacto daquela consequéncia;

Finalmente Décimo — Identificacdo completa, clara, objetiva e atualizada dos fatores de risco

relacionados com a proposta em aprego e a sua aprovagao, ou ndo aprovagao, pelos acionistas



incluindo a referéncia ao facto de a venda da PT Portugal se inserir numa nova estratégia
empresarial da Oi. Enfim, vou agora omitir o resto.” -------------mommommm oo
O Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral terminou a leitura deste documento, que
fica anexo a presente ata, referindo que o mesmo se encontra assinado pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios. ------------mmmmmm oo
Prosseguindo, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral esclareceu que esta
comunicacdo da CMVM foi-lhe remetida acompanhada de uma nota informativa, que
igualmente fica anexa a presente ata, e informou que iria ler apenas os trechos que considerou
@SS ENICIAIS. === === o o o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
“i. No entendimento da CMVM, a informacdo preparatéria da assembleia geral, divulgada
pela Portugal Telecom SGPS, S.A. no passado dia 16 de dezembro de 2014, sob a forma de
Documento Informativo respeitante a Assembleia Geral de Acionistas a realizar no dia 12 de
Janeiro de 2015 a pedido da Oi, S.A., bem como a informagdo complementar, divulgada pela
PT a 7 de janeiro de 2015, ndo respeitam os requisitos de qualidade de informag¢do impostos

pelo art. 7.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios (*C6dVM”), tendo, na presente data, aquela

sociedade sido notificada por esta Comissdo para promover a divulgacdo da informacdo em

/i. No entendimento da CMVM, a divulgacdo de informagdo em desrespeito pela
antecedéncia temporal que a lei faculta aos acionistas para apreciar o conteido dos
elementos preparatérios da assembleia geral é suscetivel de colocar em causa o principio de
protecdo dos investidores que lhe compete salvaguardar, originando, para além do eventual

merecimento contraordenacional de uma tal conduta, vicios que enfermem a deliberacdo que

venha a ser adotada. --------======= =



/il. Perante tal circunstancia, a lei faculta mecanismos de reagdo e de protecdo dos
acionistas, competindo neste contexto a CMVM assegurar a prote¢do dos investidores por via
do controlo da informagao.---=========mm oo
iv. Paralelamente, reconhece-se em geral que cabe ao Presidente da Mesa da Assembleia
Geral, enquanto centro de poder instituido na sociedade anénima, independente do seu érgao
de administragdo, zelar pelo regular e ordenado funcionamento da assembleia geral. Neste
contexto, sendo imparcial, deve tutelar os direitos dos acionistas e assegurar que a
administragdo ndo é juiz em causa prépria em matérias como o exercicio do direito a
INfOrmMaca0. —----—== ==

v. Naturalmente, reconhecem-se ao presidente todos os poderes-deveres necessdrios para o
desempenho desta fungdo, que inclui ndo sé a garantia do cumprimento de todas as regras,

legais e estatutarias, relativas ao processo deliberativo, mas também o respeito pelos direitos

individuais dos acionistas. -----------------m oo
vi Em particular, é imputado ao presidente ndo sé o (a) poder-dever de convocar
corretamente os acionistas, mas também os poderes-deveres de assegurar (b) que a
concretizacdo da ordem de trabalhos nédo traduz uma violacdo da lei ou dos estatutos e (c)
que foi atempada e corretamente prestada aos acionistas toda a informacdo de que estes
necessitam para decidir sobre os assuntos nela incluidos. -------------==---cm oo
vii. Existindo uma causa de nulidade das deliberagdes, estd o presidente adstrito a um dever
especifico de ndo permitir a concretizacdo da assembleia; existindo uma causa de
anulabilidade das mesmas, deve o presidente ponderar, com uma certa margem de
discricionariedade vinculada, se o risco de impugnacao deve ser aceite.” ------------------mmu-
O Senhor Presidente da Mesa acompanhou a leitura dos trechos que considerava essenciais
fazendo referéncia a diversos artigos e citagdes de Doutrina nacional e estrangeira e a

algumas consideragdes contidas no documento. -----===---m -



Continuando o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral esclareceu os Senhores

Acionistas que a responsabilidade por estes documentos é da CMVM. ---------mmcmmmmmccmmmo oo

Usou novamente da palavra o Senhor Presidente da Mesa Assembleia Geral para referir que
foram apresentadas a Mesa trés propostas e um pedido. O pedido é que ndo haja nenhuma
votacdo quanto ao ponto Unico da ordem do dia. Relativamente as propostas, o Presidente da
Mesa da Assembleia Geral procedeu a apresentagdo das mesmas do seguinte modo: -----------
- Proposta de Acionistas de Referéncia, assinada pelo Novo Banco, S.A., a Telemar, a Nivalis, a
Controlinveste, a Visabeira e o Grupo Visabeira, solicitando um adiamento da reunido pelo
prazo de dez dias, propondo ja o dia vinte e dois de janeiro de dois mil e quinze, pelas quinze
horas, para a continuacdo dos trabalhos; -----------------ccm e
- Proposta do Sindicato dos Trabalhadores da Portugal Telecom que pede um adiamento de
vinte @ Um dias; -==-=====m e
- Requerimento de que sejam os trabalhos adiados até que o Presidente entenda estarem

reunidas as condi¢des necessdrias e suficientes para os Acionistas poderem votar. --------------

Seguidamente, o Senhor Presidente da Mesa informou que iria suspender os trabalhos por
cinco minutos para poder estudar os requerimentos apresentados com algum cuidado, e que a
sessdo iria ser retomada em breve., ------- - m o m oo
A sessdo de trabalhos foi retomada, tendo o Senhor Presidente da Mesa Assembleia Geral
referido o seguinte: “(...) o que vai ser perguntado a esta Assembleia, - e vamos assentar que
ndo vai haver deliberacdo quanto ao ponto Unico da ordem de trabalhos por, nos
entendimentos prevalecentes, ndo estarem reunidas as condigdes, para se votar, é se querem
um adiamento de dez dias, ou se querem um adiamento de vinte e um dias. E isto que vai ser

PergUNTAO.” - mm o o oo o o e



Quanto ao facto de se exigir aqui uma maioria de dois tergos. De acordo com as boas-regras, a
maioria é exigida para a solu¢cdo mais exigente e portanto nado é exigida para a solu¢do menos
exigente. Ou seja, se for votado o adiamento de dez dias tera de ser os dois tergos; ndo sendo

aprovado fica-nos, naturalmente, a outra solugdo que é o adiamento dos vinte e um dias. -----

Concluida esta explicagdo o Senhor Vice-Presidente da Mesa da Assembleia Geral apresentou
os resultados da votacao, tendo votado a favor 90.03% e contra 9.97%. ---------------=---——---
Procedeu-se assim a leitura e a projecao dos resultados finais que foram os seguintes: --------
Votos a favor: 436.970 (quatrocentos e trinta e seis mil novecentos e setenta) -----------------
Votos contra: 48.375 (quarenta e oito mil trezentos e setenta e cinco) ------------======-=omo--
Abstencoes: 410.479 (quatrocentos e dez mil quatrocentos e setenta e nove) ------------------

VOt0s NULOS: O (ZEr0) ==-===== === oo e

E, assim sendo, foi aprovada a primeira proposta de suspensao dos trabalhos da Assembleia
Geral por dez dias, retomando os mesmos, no mesmo local, no dia vinte e dois de janeiro,
quinta-feira, as quinze horas. ------------ -

O Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral procedeu entdo ao encerramento dos
trabalhos, agradecendo a todas as pessoas presentes, aos representantes dos Senhores

Acionistas, aos Senhores Acionistas, ao Conselho de Administracdo, aos trabalhadores da



restauracdo, aos trabalhadores da seguranga, aos trabalhadores da informdtica e as

hospedeiras. ----------== oo -
A presente ata ficam, como anexos e fazendo parte integrante da mesma, todas as declaracées
e requerimentos apresentados a Mesa no decurso da presente Assembleia Geral. ----------------
Foi lavrada a presente ata que vai ser assinada pelos Senhores Presidente, Vice-Presidente e
Secretdrio da Mesa da Assembleia Geral, respetivamente Senhor Professor Doutor Anténio
Manuel da Rocha e Menezes Cordeiro, Senhor Professor Doutor Eduardo Augusto Alves Vera-

Cruz Pinto e Senhor Dr. Francisco Manuel Leal Barona, que a redigiu.



