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B O resultado liquido da PHAROL no semestre foi negativo em 2,8 milhdes de Euros, valor justificado
essencialmente pelos custos operacionais recorrentes;

B Os capitais proprios da companhia reduziram-se em 27,3 milhdes de Euros, devido em grande parte: 1) a
desvalorizagdo da participacdo na Oi no montante de 24,7 milhS8es de Euros, em consequéncia da
desvalorizacdo do Real face ao Euro (18,8 milhdes de Euros), e 2) a custos operacionais recorrentes no
montante de 2,4 milhdes de Euros.

B Os custos operacionais da PHAROL recorrentes apresentaram uma reducao de 102 face a igual periodo do
ano anterior.

B O primeiro semestre de 2018 culminou com o inicio da execucdo do Plano de Recuperacdo Judicial da
companhia Oi S.A.. No final do semestre, a participacdo da Pharol na Oi ascendia a 27,18% mas, com a
execucdo do aumento de capital por conversdao de divida, passou a ser inferior a 826. O valor em bolsa
desta participacédo, a 30 de Junho de 2018 e face a Dezembro, reduziu-se 24,5 milhdes de reais, montante
equivalente a 5,9 milh6es de Euros.

Destaques da evolugao da Oi no primeiro semestre de 2018

* Receitas liquidas reduziram-se 7% face ao periodo
homoélogo de 2017, terminando o semestre em R$ 11.214
milhdes;

« O EBITDA de Rotina acompanhou a tendéncia das Receitas, nghllghts
tendo ascendido em 2018 a R$ 3.135 milhdes, -6% face ao
mesmo periodo em 2017, apesar de uma ligeira melhoria PHAROL
operacional na margem EBITDA (+0,11 p.p.).
* No primeiro semestre do ano, com a implementagdo do PRJ (Milhes de Euros) 1S18  1S17Re 1517

e consequente aumento de capital por conversdo de divida,
a Oi apresentou um patriménio liquido positivo de 27,4Bi

reais. EBITDA 2.4) (2,6) (2,6)

Perdas (ganhos) em 61.6

MENSAGEM DO PRESIDENTE Associadas B B (61.6)
Luis Palh il

uis Palha da Silva Resultado Liquido (2,8) 0,2 61,8

No primeiro semestre de 2018, a Pharol viu o processo de Capital Préprio 234,5 261,8 261,8

Recuperacdo Judicial do seu principal ativo dar passos ] ) ] .
. . - - . " Re Ajustado dos efeitos ndo recorrentes do Investimento Oi
significativos. Apesar da posi¢cao critica assumida através da

sua participada Bratel perante incompreensiveis decisdes

tomadas pela Direccdo da empresa e sancionadas as mais _
das vezes pelo sistema judicial brasileiro, a Pharol,

submetida a um plano que beneficiou credores oportunistas (MilhGes de Reais) 1518 1S17

em detrimento de accionistas com largo passado de
investimento e suporte a empresa, Vviu-se sucessivamente
desapossada dos seus direitos e da sua capacidade de Receitas liquidas 11.214 11.998
intervencado directa na Oi. JA em Julho do corrente ano, na

sequéncia da execugéo do Plano de Recuperacdo Judicial, a EBITDA de Rotina
participagdo naquela empresa, reduziu-se de 27,18% para
menos de 8%, de acordo com o nivel geral de diluicdo das
posicdes accionistas. A cotacdo da Oi, que, segundo as
perspectivas da Direc¢cdo da empresa e levando em linha de Divida Liquida 10.021 44.499
conta a reducdo verificada no valor da divida, deveria ter

apresentado forte crescimento, pelo contrario tem vindo a Patrimonio Liquido 27.346 (10.419)
cair para niveis modestos, tendéncia agravada pela dificil

situacdo em que o Brasil e, por arrasto, a sua moeda se

encontram. O aumento de capital previsto pela Oi para

poder iniciar novo ciclo de investimentos, abre, no entanto,

uma porta de esperanca a valorizagdo deste activo da Contactos

Pharol.

3.135 3.340

Resultado Liquido

consolidado 29.286  (4.319)
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O1. ANALISE DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

RESULTADOS CONSOLIDADOS

Em 30 de Junho de 2018, a PHAROL detinha como principais ativos (1) 183.483.304 ac¢des ordinarias da Oi
S.A. (*0Oi”), representativas de 27,2% do capital social total da Oi (excluindo a¢Bes de tesouraria), (2) os
instrumentos de divida da Rio Forte Investments S.A. (“Rio Forte”) com um valor nominal de 897 milhdes
de Euros, e (3) uma opg¢éao de compra sobre 25.614.831 ac¢des ordinarias e 51.229.662 ac¢bes preferenciais
da Oi, com um preco de exercicio de 20,104 reais para as a¢Oes ordinarias e 18,529 reais para as acoes
preferenciais, a ser ajustado pela taxa brasileira CDI acrescida de 1,5% por ano desde 30 de marco de 2015,
e uma maturidade de 6 anos, expirando a possibilidade de exercicio da op¢ao pela PHAROL em 10% no fim
do primeiro ano e em 18% no fim de cada ano seguinte.

Em 31 de dezembro de 2014, apés o aumento de capital da Oi realizado em 5 de maio de 2014, a PHAROL
detinha uma participacdo efetiva de 39,7% na Oi, incluindo uma participacdo que se encontrava classificada
como ativo ndo corrente detido para venda, na sequéncia do contrato de permuta (“Permuta”) celebrado
com a Oi em 8 de setembro de 2014 e executado em 30 de marco de 2015, e a participagdo remanescente
de 22,8% que se encontrava classificada como um investimento em empreendimentos conjuntos e
associadas e consequentemente reconhecida de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.

Em 30 de marco de 2015, foi consumada a referida Permuta, por meio da qual a PHAROL (1) transferiu para
a Portugal Telecom International BV ("PT Finance”), uma subsidiaria da Oi, 47.434.872 a¢des ordinéarias e
94.869.744 acdes preferenciais da Oi, e (2) recebeu da PT Finance como contrapartida instrumentos de
divida da Rio Forte com um valor nominal de 897 milhdes de Euros e uma op¢ao de compra sobre as referidas
acdes (“Opcgédo de Compra”). Apds a execugcdo da Permuta, a PHAROL passou a deter uma participagdo

efetiva de 27,48% na Oi, correspondente a participacdo de 22,8% acima referida, acrescida de 4,7%
decorrente da reducdo do numero de a¢des em circulagdo da Oi.

A 22 de julho de 2015 foram assinados os documentos relevantes para a implementacédo da Nova Estrutura
da Oi, tendo sido realizada em 1 de setembro de 2015 uma Assembleia Geral da Oi que aprovou a sua
implementacao.

Em 30 de setembro de 2015, ap6s a implementacdo da Nova Estrutura e antes da conversao voluntaria das
acOes preferenciais em ac¢des ordinarias da Oi, a PHAROL passou a deter, diretamente e através de
subsidiarias 100% detidas, 84.167.978 ac¢0es ordinarias e 108.016.749 acdes preferenciais da Oi.

Em 8 de outubro de 2015 na sequéncia da homologac¢ado da conversao voluntaria de agdes preferenciais em
acOes ordinarias de emissédo da Oi, a PHAROL passou a deter, direta e indiretamente através de subsidiarias
100% detidas, 183.662.204 ac¢des ordinarias da Oi, representativas de 27,18% do capital social total da Oi
(excluindo acbes de tesouraria), que representa a situagao atual. O direito de voto da PHAROL na Oi esta
limitado a 15% do total de a¢fes ordinarias.

Os acordos parassociais, através dos quais era exercido o controlo conjunto da Oi, terminaram em 30 de
julho de 2015, com a implementagdo da Nova Estrutura. Até essa data, a PHAROL procedeu ao
reconhecimento da sua participacdo na Oi enquanto investimento em empreendimentos conjuntos. A
PHAROL considerava ter influéncia significativa sobre a Oi, sendo esta considerada uma associada. Desta
forma, desde 30 de julho de 2015 a participagdo na Oi continuou a ser mensurada de acordo com o método
da equivaléncia patrimonial, pela participacdo econémica nos resultados da Oi (27,18%).

Nos dias 29 de abril e 19 de maio de 2016, a PHAROL, apenas por motivos de reorganizagdo societaria,
transferiu a titularidade das 128.213.478 ac¢bes ordinarias de emissdo da Oi, diretamente detidas pela
PHAROL, SGPS S.A., para a sua subsidiaria 100% detida, BRATEL B.V.. Desta forma, a participagdo direta
da BRATEL B.V. (e indireta da PHAROL, SGPS S.A.) passou a ser 183.662.204 ac¢Oes ordinarias da Oi, as
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quais representam aproximadamente 22,24% do capital social total da Oi (27,18% excluindo as ac¢des de
tesouraria).

No dia 15 de Setembro de 2017 e de forma a concentrar todas as suas operac¢des no Luxemburgo, a PHAROL
transferiu a titularidade de todas as a¢des que a BRATEL B.V. tinha na Oi, para a sua subsidiaria BRATEL
S.a.r.l. 100% detida pela BRATEL B.V..

Em Dezembro de 2017, e apo6s a deciséo pelo Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado
do Rio de Janeiro, perante o qual tramita a Recuperacao Judicial (“Juizo”), que deliberou retirar os direitos
dos membros do Conselho de Administracdo da Oi na aprovacédo do Plano de Recuperacao Judicial em que
a Oi se encontra, e acontecimentos subsequentes, entendeu-se que, a PHAROL perdeu a influéncia
significativa que até esta altura detinha na sua associada Oi. Consequentemente em 31 de Dezembro de
2017, a PHAROL passou a contabilizar o seu investimento na Oi ao valor de mercado, passando a ser
classificado como “Ativo Financeiro”.

A Oi na divulgacdo dos seus resultados consolidados de 2017, anunciou ter efetuado um ajustamento ao
seu Patriménio Liquido a 1 de Janeiro de 2016 e 31 de Dezembro de 2016, nos montantes de 18 bilides de
reais e 19 bilides de reais, respetivamente. Na sequéncia deste ajustamento, o investimento da PHAROL na
Oi, estando registado pelo método de equivaléncia patrimonial, foi reajustado e valorizado a custo zero nos
periodos de 1 de Janeiro de 2016 e 31 de Dezembro de 2016.

A 30 de Junho de 2018, a PHAROL detinha 183.483.304 ac¢des ordinarias. A 20 Julho de 2018, apés a
homologagdo do Aumento de Capital através da conversdo de divida em ac¢des da Oi, a participagdo da
PHAROL na Oi passou a ser inferior a 8%.

O resultado liquido consolidado no primeiro semestre de 2018 representa uma perda no montante de 2,8
milhBes de Euros, que reflete (1) custos operacionais consolidados no montante de 2,4 milhdes de Euros,
(2) uma perda de 128 mil Euros na desvalorizacdo da Opcdo de Compra, e (3) outros custos financeiros
liquidos incluindo a desvalorizagdo do Real face ao Euro no montante 251 mil euros.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Demonstracao Consolidada dos Resultados
Milhdes de euros

Reexpresso

1S18 1S17

Custos com o pessoal 0,8 1,0

Fornecimentos, servigos externos e outras despesas 1,4 1,5

Impostos indiretos 0,1 0,2

EBITDA 2.,4) (2,6)

Depreciacbes 0,0 0,0

EBIT 2,49 2,7)

Outros custos (ganhos), liquidos 12,5 (2,5)
Resultado antes de resultados financeiros e impostos (14,9) (0,2)

Juros obtidos, liquidos (0,0) (0,0)
Perdas (ganhos) em ativos financeiros e outros investimentos, liquidas 0,1 (0,7)

Outros custos (ganhos) financeiros, liquidos 0,3 0,4
Resultado antes de impostos (15,3) 0,2

Imposto sobre o rendimento (12,5) 0,0

Resultado atribuivel aos acionistas da PHAROL, SGPS S.A. (2,8) 0,2

Os custos operacionais consolidados ascenderam a 2,4 milhdes de Euros no primeiro semestre de 2018 em
comparacdo com 2,6 milhdes euros no primeiro semestre de 2017. Esta diferenca inclui (1) reducédo de
servicos de terceiros relacionados com consultoria financeira e assessoria legal e (2) reducdo nos custos
com pessoal. Em 2018, os outros ganhos liquidos incluem a constituicdo de uma provisdo de 12,5 milhdes
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de Euros, detalhada nas notas anexas a este relatorio e, em 2017, incluem uma reversdo de custos de
assessoria financeira renegociados e consequentemente revertidos em junho 2017.

As perdas em ativos financeiros e outros investimentos liquidas no primeiro semestre de 2018 totalizaram
128 mil Euros e refletem a desvalorizacdo da Opc¢ao de Compra. No primeiro semestre de 2017 a Opcédo de
Compra teve uma valorizagdo de 746 mil Euros.

Foram registados reembolsos da autoridade tributaria no valor de 12,5 milhdes de euros no primeiro
semestre de 2018.

O resultado liquido atribuivel aos acionistas da PHAROL foi um prejuizo de 2,8 milhdes de Euros no primeiro
semestre de 2018 e um lucro de 0,2 milhdes de Euros em igual periodo de 2017. O prejuizo liquido em 2018
reflete custos operacionais registados no periodo, a reducdo na valorizacdo da Opc¢do de Compra e a
desvalorizacdo do Real face ao Euro . O resultado liquido em 2017 reflete essencialmente os custos
operacionais, que foram compensados com 0s proveitos resultantes da renegociacdo dos contratos de
assessoria financeira, e a valorizacdo da Opc¢éao de Compra.

DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

Demonstragcao Consolidada da Posi¢cao Financeira

Milhées de euros

30 jun 18 31 dez 17
ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa 30,1 25,2
Contas a receber 1,6 0,1
Ativos tangiveis 0,1 0,1
Impostos a recuperar 0,1 0,1
Ativos financeiros 143,1 167,8
Outros ativos 75,5 75,8
Total do ativo 250,6 269,1
PASSIVOS
Divida bruta 0,0 0,1
Contas a pagar 1,4 4.7
Acréscimos de custos 1,0 1,5
Impostos a pagar 0,2 0,2
Provisbes 12,5 0,0
Outros passivos 0,9 0,9
Total do passivo 16,0 7,4
Total do capital préoprio 234,5 261,8
Total do capital proprio e do passivo 250,6 269,1

A posicédo de caixa, liquida de responsabilidades 16,6 milhdes de Euros em 30 de junho de 2018 e 18,7
milh&es de Euros em 31 de dezembro de 2017.

Os activos financeiros correspondem a participagéo efetiva da PHAROL na Oi em 30 de junho de 2018 e 31
de dezembro de 2017, com um valor de 143,1 milhdes de Euros e 167,8 milh6es de Euros, respetivamente.
Esta reducdo de 24,7 milhdes de Euros € explicado essencialmente pela (1) a desvalorizagdo do real no
primeiro semestre de 2018 e (2) pela reducéo do valor de mercado da Oi no primeiro semestre de 2018.

Os outros ativos em 30 de junho de 2018, no montante de 75,5 milh6es de Euros, correspondem ao justo

valor dos ativos recebidos em 30 de marco de 2015 no ambito da Permuta, incluindo (1) 74,6 milhdes de
Euros relativos ao valor estimado dos instrumentos de divida emitidos pela Rio Forte, cujo valor nominal
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ascende a 897 milhdes de Euros, e (2) 767 mil de Euros referentes ao justo valor atribuido a Opcéo de
Compra.

O capital préprio ascende a 234,5 milhdes de Euros em 30 de junho de 2018, em comparacgdo com 261,8
milhdes de Euros em 31 de dezembro de 2017, uma reducdo de 27,3 milhdes de Euros, refletindo (1) o
resultado liquido negativo gerado no primeiro semestre de 2018 no montante de 2,8 milhdes de Euros, (2)
a desvalorizagao da participacdo na Oi no valor de 24,7 milhdes de Euros.

PRINCIPAIS DESTAQUES DOS RESULTADOS DA Ol

As informacgdes contidas neste ponto provém da divulgacao do Relatdrio da Administracao da Oi
do primeiro semestre de 2018.

e A Oi conclui a conversao da divida, se prepara para consolidar nova governanga e executar o aumento
de capital, que financiara o crescimento do negécio.

0 Com a conclusdo da conversdo da divida em ag¢des, a Oi reorganizou sua estrutura societaria e
agora 0s novos acionistas irdo votar em AGE o novo conselho permanente da Companhia, que sera
formado por membros independentes, com alto nivel de governanga, em linha com os principios
de uma Corporation.

o A Oi trabalha na execucdo do aumento de capital previsto na RJ e, em paralelo, segue se
preparando para a execucao do Plano de CAPEX incremental, que é centrado em investimento no
acesso fixo e mdével, para aumentar a oferta de banda larga fixa de alta velocidade e a cobertura
4G e 4,5G.

o Ampliacdo dos investimentos em infraestrutura, tendo a banda larga como principal alavanca para
penetracao de produtos convergentes.

0 Os investimentos nas operacfes brasileiras atingiram R$ 1.366 milh6es no trimestre, +11,1%
versus o 2T17 e +21,5% versus o 1T18.

o Como preparagdo para a execucdo do Plano de Capex, a Companhia iniciou um projeto
estruturante, com o objetivo de alavancar a robustez e extensa capilaridade de sua rede, para
acelerar a implantacdo de fibra até a casa do cliente. Este projeto, com base no reuso de fibra
existente, traz muito mais agilidade e menores custos de implantacdo. No primeiro piloto, em
apenas oito semanas, o Oi Fibra capturou quase 20% de market share na regido onde o produto
foi disponibilizado.

e Continuidade na melhoria de eficiéncia operacional e controle rigido de custos.
o No 2T18, na comparacédo anual, a Companhia reduziu em R$ 256 milhdes (-6,1%) e, no acumulado
do ano, comparado ao 1S17, a reducgdo dos custos atingiu R$ 575 milhdes.

¢ O aumento de eficiéncia operacional vem acompanhado de avanco consistente dos indicadores
operacionais e de qualidade.
0 Acbes preventivas com aumento de produtividade.
o Foco na transformacao digital, que permeia todos os segmentos da Companhia e contribui para a
reducdo de custos e melhora da experiéncia e da satisfacdo dos clientes.
0 Reducdes consistentes dos indicadores de reclamacdes da ANATEL (-24%), do JEC (-23%), e do
PROCON (-5,1%), em relagédo ao 2T17.

e O EBITDA e a margem EBITDA seguem em linha com o Plano de Recuperagéo Judicial.
o EBITDA de rotina totalizou R$ 1.555 milhées no 2T18. Margem EBITDA de rotina alcangou 28,3%,

com crescimento em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior e ao ultimo trimestre.

e A Companhia apresentou prejuizo liquido de R$ 1,2 bilh&o no 2T18, uma reducédo de 70,4% em relacado
ao mesmo periodo do ano passado.
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Milhdes de Reais™

1518 1S17 2718 2T17
Oi S.A.
Receita Liquida Total 11.214 11.998 5.545 5.839
EBITDA 3.135 3.340 1.563 1.617
Margem EBITDA (%) 28,0% 27,8% 28,2% 27,7%
Lucro (Prejuizo) Liquido Consolidado 29.286 (3.504) (1.258) (3.303)
Divida Liquida 10.021 44.499 10.021 44.499
Caixa Disponivel 5.199 7.431 5.199 7.431
CAPEX 2.495 2.501 1.368 1.234

*Excepto se indicado de outra forma

Milhdes de Reais™

1518 1S17 2718 2T17
BRASIL

Unidades Geradoras de Receita (Mil) 59.071 63.216 59.071 63.216
Residencial 15.413 16.272 15.413 16.272
Mobilidade Pessoal 36.477 39.802 36.477 39.802
Corporativo / PMEs 6.541 6.501 6.541 6.501

Telefones publicos 640 641 640 641
Receita Liquida Total 11.112 11.858 5.490 5.792
Receita Liquida de Servicos (1) 11.027 11.742 5.452 5.733
Residencial 4.315 4.581 2.114 2.227
Mobilidade Pessoal 3.524 3.704 1.756 1.814
Clientes (2) 3.274 3.462 1.638 1.713
Corporativo / PMEs 3.072 3.330 1.524 1.627
Receita Liquida de Clientes (2) 10.654 11.366 5.280 5.573
EBITDA de Rotina 3.122 3.293 1.555 1.601
Margem EBITDA de Rotina (%) 28,1% 27,8% 28,3% 27,6%
CAPEX 2.490 2.455 1.366 1.229

EBITDA de Rotina - CAPEX 632 837 190 372

*Excepto se indicado de outra forma

(1) Exclui receita de aparelhos.
(2) Exclui receita de aparelhos e uso de rede.

O periodo 2T17 foi reexpresso.
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02. PRINCIPAIS EVENTOS

Abaixo enumeramos todos os eventos ocorridos entre 1 janeiro de 2018 e 7 de setembro de 2018 os quais
podem ser analisados com mais detalhe e encontram-se divulgados na integra no website da PHAROL

(www.pharol.pt ).

PARTICIPACOES QUALIFICADAS NA PHAROL

As principais alteracdes nas participa¢des qualificadas da PHAROL foram as seguintes:

11/3Jan/2018 | Discovery Capital Management, LLC diminuiu a sua participacdo de 5,14% para 4,89% do
capital social e dos direitos de voto da PHAROL.

31/Jan/2018 | Grupo Visabeira SGPS, S.A. informou que procedeu a venda, em bolsa, de um total de
1.630.001 agles, representativas de 0,1818% do capital social e dos direitos de voto da PHAROL.

Em resultado das vendas, a Grupo Visabeira SGPS, S.A. passou a ser titular de 9.893.212 acdes,
representativas de 1.1035% do capital social e direitos de voto da PHAROL.

Mais se informa, nos termos do disposto no artigo 20° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, que, atentas as
participacdes existentes, se consideram imputaveis a Fernando Campos Nunes (NIF: 175.776.083) o total
de 16.067.041 acbes representativas do capital social da PHAROL, correspondentes a 1.7922% do capital
social e direitos de voto.

31/Jan/2018 | PHAROL informou, que a Grupo Visabeira SGPS, S.A e a Visabeira PRO — Estudos e
Investimentos, S.A. procederam a venda, em bolsa, de um total de 7.575.844 acdbes, representativas de
0,846% do capital social e dos direitos de voto da PHAROL.

Em resultado das vendas a Grupo Visabeira SGPS, S.A. passou a ser titular de 9.893.212 acbes
representativas de 1,1035% do capital social e direitos de voto da PHAROL, sendo que a Visabeira PRO —
Estudos e Investimentos, S.A. passou a deter 6.173.829 acdes representativas de 0,6886% do capital social
e direitos de voto da referida sociedade.

As acionistas acima identificadas passaram, deste modo, a deter, em conjunto, um total de 16.067.041
acoes, representativas de 1.7922% do capital social e direitos de voto da PHAROL, tendo, com a venda das
2.000.000 agdes, ocorrida a 28-12-2017, reduzido a sua participacdo conjunta para um valor inferior a 2%
dos direitos de voto correspondentes ao capital social da PHAROL.

02/Fev/2018 | Norges Bank passou a deter uma participagdo qualificada de 3,079% do capital social e
dos direitos de voto da PHAROL.

14/Fev/2018 | Norges Bank passou a deter uma participagdo qualificada de 3,293% do capital social e
dos direitos de voto da PHAROL.

16/Fev/2018 | Norges Bank passou a deter uma participagdo qualificada de 3,203% do capital social e
dos direitos de voto da PHAROL.

26/Fev/2018 | Norges Bank passou a deter uma participacdo qualificada de 3,19% do capital social e dos
direitos de voto da PHAROL.

08/Mar/2018 | Norges Bank passou a deter uma participacao qualificada de 3,18% do capital social e dos
direitos de voto da PHAROL.
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19/Mar/2018 | Norges Bank passou a deter uma participacao qualificada de 3,22% do capital social e dos
direitos de voto da PHAROL.

20/Mar/2018 | Norges Bank passou a deter uma participacao qualificada de 3,17% do capital social e dos
direitos de voto da PHAROL.

02/Abr/2018 | Norges Bank passou a deter uma participacdo qualificada de 3,23% do capital social e dos
direitos de voto da PHAROL.

05/Abr/2018 | Norges Bank passou a deter uma participacdo qualificada de 3,23% do capital social e dos
direitos de voto da PHAROL.

11/Abr/2018 | Norges Bank mantém uma participacdo qualificada de 3,02% do capital social e dos direitos
de voto da PHAROL.

16/Abr/2018 | Norges Bank passou a deter uma participacdo qualificada de 2,89% do capital social e dos
direitos de voto da PHAROL.

17/Abr/2018 | Discovery Capital Management, LLC diminuiu a sua participacdo de 4,89% para 1,99% do
capital social e dos direitos de voto da PHAROL.

18/Abr/2018 | Solus Alternative Asset Management LP, diminuiu a sua participagéo de 2,16% para 1,86%
do capital social e dos direitos de voto da PHAROL.

23/Abr/2018 | Norges Bank passou a deter uma participacdo qualificada de 1,37% do capital social e dos
direitos de voto da PHAROL, dividida em 6.573.482 ac¢les detidas diretamente e 5.712.423 ac¢bBes em
empréstimo com direito de recall a qualquer altura.

24/Abr/2018 | Solus Alternative Asset Management LP, diminuiu a sua participacdo de 2,16% para 1,86%
do capital social e dos direitos de voto da PHAROL.

25/Abr/2018 | Adar Capital Partners Ltd. passou a deter uma participag¢do qualificada de 7,01% do capital
social e dos direitos de voto da PHAROL.

27/Abr/2018 | Adar Capital Partners Ltd. passou a deter uma participacdo qualificada de 10,28% do
capital social e dos direitos de voto da PHAROL, dividida em 76.444.022 ac¢bes detidas indiretamente e
15.758.280 acbes através de um contrato swap.

ACONTECIMENTOS SOCIETARIOS DA PHAROL E DA Ol

Abaixo enumeramos os principais acontecimentos societarios da PHAROL e da Oi:

15/Jan/2018 | Oi informou que a Assembleia Geral Ordinaria da Companhia sera realizada no dia 27 de
abril de 2018.

28/Fev/2018 | Oi informou que a data da Assembleia Geral Ordinaria da Companhia (“AGO”),
originalmente prevista para o dia 27 de abril de 2018 foi alterada e a AGO devera ser realizada no dia 30 de
abril de 2018.

07/Mar/2018 | Oi informou que o Conselho de Administracdo aprovou alteracbes na estrutura
organizacional da Companhia, que envolveram a confirmacgado da eleicdo do Sr. Carlos Augusto Machado
Pereira de Almeida Brand&do para o cargo de Diretor de Financas e de Rela¢cdes com Investidores da
Companhia e a saida do Sr. Jodo do Passo Vicente Ribeiro do cargo de Diretor sem designacao especifica.
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Na referida reunidao também foi recebido o pedido de desligamento apresentado pelo Sr. Hélio Calixto da
Costa ao cargo de Diretor sem designacao especifica, que foi acatado pelo Conselho de Administracéo.

08/Mar/2018 | PHAROL informou que tomou conhecimento nesta data, de decisdo do Juizo da 72 Vara
Empresarial da Comarca do Estado do Rio de Janeiro que determinou (a) a suspensédo dos direitos politicos
da sua subsidiaria BRATEL S.A.R.L., (b) o afastamento de membros do Conselho de Administracdo que
supostamente teriam sido eleitos e indicados pela Bratel e (¢) a manifestagéo a respeito do interesse na
instauracao de procedimento de mediacgéo.

22/Mar/2018 | Oi informou, que o Conselho de Administracdo aprovou altera¢cdes na estrutura de seus
Comités de Assessoramento e ainda alteragdes na estrutura organizacional da Companhia.

O Sr. José Claudio Moreira Gongalves foi designado para o cargo de Diretor de Operagdes, ao passo que o
cargo de Diretor Comercial sera ocupado pelo Sr. Bernardo Kos Winik. Ambos foram eleitos pelo Conselho
de Administragdo para integrar a Diretoria Estatutaria da Companhia como Diretores sem designacgéao
especifica.

29/Mar/2018 | Oi convocou AGO para 30 de abril de 2018.
12/Abr/2018 | Oi divulgou a ata de reunido do conselho fiscal realizada em 12 de abril de 2018.

20/Abr/2018 | Oi informou que recebeu do seu acionista Tempo Capital Principal Fundo de Investimento
de Ac¢des solicitacdo de indicacdo de membro e respectivo suplente para votacdo em separado por acionistas
detentores de ac¢bes preferenciais quando da eleicdo de membros para o Conselho Fiscal, na AGO.

14/Mai/2018 | Oi divulgou a ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Oi, realizada no dia 14 de maio
de 2018.

16/Mai/2018 | Oi informou que o seu Relatério Anual Abrangente (Form 20-F) referente aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2017 foi arquivado junto a United States Securities
and Exchange Commission (SEC) nesta data.

25/Abr/2018 | PHAROL informou sobre Convocatodria para Assembleia Geral Anual de Acionistas de 25 de
maio de 2018.

18/Mai/2018 | PHAROL informou que na sequéncia da recec¢do de carta subscrita pela Exma. Senhora
Dra. Maria Rita de Sousa Coutinho, integrante da lista proposta por Senhores Acionistas para o Conselho de
Administracdo a eleger para o triénio 2018/2020, em que a mesma manifestava nao considerar reunidas,
por razBes pessoais, as condi¢bes para vir a assumir as fun¢des de Administradora da Pharol, o Senhor
Presidente da Mesa da Assembleia Geral lavrou o seguinte despacho, na data de hoje: «Em razdo da
impossibilidade superveniente que com ela é comunicada, entendo que o nome da Senhora Dra. Rita de
Sousa Coutinho se deve considerar removido da lista a submeter a Assembleia Geral.»

25/Mai/2018 | PHAROL informou que na Assembleia Geral Anual de Acionistas foram adotadas pelos
Senhores Acionistas as seguintes deliberacdes:

1. Aprovacédo do relatério de gestdo, do balanco e das contas individuais, relativos ao exercicio de 2017;

2. Aprovacado do relatério de gestdo, do balanco e das contas consolidados, relativos ao exercicio de
2017;

3. Aprovacdo da transferéncia para a rubrica de resultados transitados do montante de 782.767.357

euros, tendo em conta o resultado liquido negativo do exercicio de 2017;

4. Aprovacgao da apreciacdo geral da administracdo e da fiscalizacdo da Sociedade;
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5. Aprovacéo da ratificacdo da cooptagdo dos membros do Conselho de Administracdo, Jorge Augusto
Santiago das Neves, Nelson Sequeiros Rodriguez Tanure, Thomas Cornelius Azevedo Reichenheim e
Aristoteles Luiz Menezes Vasconcelos Drumond, para completar o mandato correspondente ao triénio
2015-2017;

6. Eleicdo dos membros dos Orgéos Sociais e da Comiss&o de Vencimentos para o triénio 2018-2020:
Mesa da Assembleia Geral
Presidente: Diogo Campos Barradas de Lacerda Machado
Secretaria: Maria de Lourdes Vasconcelos Pimentel da Cunha Trigoso
Conselho de Administracado
Presidente: Luis Maria Viana Palha da Silva
Administradores:
Jorge Telmo Maria Freire Cardoso
Nelson Sequeiros Rodriguez Tanure
Aristoteles Luiz Menezes Vasconcellos Drummond
Bryan Schapira
Maria do Rosario Amado Pinto Correia
Pedro Zafiartu Gubert Morais Leitao
Jorge Augusto Santiago das Neves
Jodo Manuel Pisco de Castro
Conselho Fiscal
Presidente: José Maria Rego Ribeiro da Cunha
Vogais:
Isabel Maria Beja Gongalves Novo
Thomas Cornelius Azevedo Reichenheim
Vogal Suplente:
Paulo Ribeiro da Silva
Comisséo de Vencimentos
Presidente: Antdnio Sarmento Gomes Mota
Francisco José Queiroz de Barros Lacerda

Pedro Miguel Ribeiro de Almeida Fontes Falcao
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7. Eleicdo da BDO & Associados — SROC, Lda, representada por Rui Carlos Lourenco Helena, como Oficial
de Contas efetivo e de Pedro Manuel Aleixo Dias como Oficial de Contas suplente para o triénio 2018-
2020;

8. Aprovacao da alteragdo do nimero 3 do Artigo 4° e nimero 3 do Artigo 8° dos Estatutos da Sociedade;

9. Aprovacao de aquisicdo e de alienagédo de ac¢Oes proprias;

10. Aprovacgdo da declaragcdo da Comissdo de Vencimentos relativa a politica de remuneragbes dos

membros dos 6rgdos de administragdo e de fiscalizacdo da Sociedade.

08/Jun/2018 | PHAROL informou que, em reuniéo realizada a 25 de Maio de 2018, o seu Conselho de
Administracdo deliberou designar como Secretéario da Sociedade, para o mandato correspondente ao triénio
2018-2020, Luis Manuel da Costa de Sousa de Macedo (efectivo) e Maria de Lourdes Vasconcelos Pimentel
da Cunha Trigoso (suplente).

02/Ago/2018 | Oi convocou uma Assembleia Geral Extraordinaria para o dia 3 de setembro de 2018 a fim
de deliberar sobre: (1) Aprovar a alteracdo do caput do artigo 5° do Estatuto Social, tendo em vista a
homologacgéo parcial do Aumento de Capital — Capitalizagdo de Créditos, nos termos da Clausula 4.3.3.5 do
Plano de Recuperacdo Judicial da Companhia, pelo Conselho de Administracdo em 20 de julho de 2018; (2)
Aprovar a proposta de alteracdo do limite do capital autorizado da Companhia, com a consequente alteracao
do artigo 6° do Estatuto Social; (3) Aprovar a proposta de inclusdo de novo artigo no capitulo de Disposic¢des
Finais e Transitdrias do Estatuto Social com vistas a adaptagéo do Estatuto Social as disposi¢des do Plano
de Recuperacgédo Judicial da Companhia com relagdo a composicdo do Novo Conselho de Administracdo; e
(4) Aprovar a reforma do Estatuto Social, conforme altera¢des constantes da Proposta da Administracao,
dentre as quais se destacam: (a) a extincdo dos cargos de suplente dos membros do Conselho de
Administracdo; (b) ajustar determinadas regras de eleicdo do Presidente e do Vice-Presidente do Conselho
de Administragdo; (c) ajustar determinadas regras de impedimento ou auséncia temporéria do Presidente
do Conselho de Administracdo; (d) ajustar determinadas competéncias do Conselho de Administracéo; (e)
ajustar as regras relativas a criacdo de Comités de Assessoramento pelo Conselho de Administracao; e (f)
ajustar as regras relativas a alienacdo de controle da Companhia, cancelamento de registro de companhia
aberta e saida dos segmentos especiais de listagem da B3; e (5) Ratificar a eleicdo da Chapa Consensual
indicada pela administracdo da Companhia para composicdo do Novo Conselho de Administra¢édo, nos termos
da Clausula 9.3 e sub-clausulas do Plano de Recuperacédo Judicial da Oi.

18/Ago/2018 | Oi informou sobre o adiamento da Assembleia Geral Extraordinaria para 17 de setembro
de 2018.

07/Set/2018 | PHAROL informou que na Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas realizada hoje
foram adotadas pelos Senhores Acionistas as seguintes deliberacdes:

1. Eleicdo da administradora a Senhora Prof. Doutora Maria Leonor Martins Ribeiro Modesto;

2. Aprovacdo do Aumento do capital social da Sociedade, em dinheiro e reservado a acionistas, de
€26.895.375,00 (vinte e seis milhdes, oitocentos e noventa e cinco mil trezentos e setenta e cinco
euros) para até €55.482.427,11 (cinquenta e cinco milhdes quatrocentos e oitenta e dois mil e
quatrocentos e vinte e sete euros e onze céntimos de euro), ou montante inferior, conforme

necessario para acorrer ao aumento do capital social da Oi;

3. Aprovacdo da alteracdo do Artigo 4° dos Estatutos da Sociedade (Capital Social).
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OUTROS ACONTECIMENTOS RELEVANTES DA PHAROL E DA Ol

Abaixo enumeramos outros acontecimentos relevantes da PHAROL e da Oi:

22/Mar/2018 | Oi informou que a Standard & Poor’s (“S&P”) anunciou nesta data a sua revisdo sobre os
ratings de crédito atribuidos a Companhia.

22/Jun/2018 | PHAROL informou que deu entrada junto do Juiz 18 do Juizo Central Civel do Tribunal
Judicial da Comarca de Lisboa de um procedimento cautelar contra a Oi e as suas participadas com sede em
Portugal, PT Ventures, SGPS, S.A., PT Participagfes, SGPS, S.A., TPT — Telecomunicag¢8es Publicas de Timor,
S.A., Oi Investimentos Internacionais, S.A. e Directel — Listas Telefénicas Internacionais, Lda., no ambito
do qual foi requerido ao Tribunal que decretasse o arresto de bens, dinheiro e direitos. Este arresto visa
assegurar o pagamento pela Oi, S.A. a PHAROL de uma indemnizagdo em termos que serdo alegados na
acgéo principal.

ACONTECIMENTOS RELACIONADOS COM A RECUPERACAO JUDICIAL DA Ol

Abaixo enumeramos 0s principais acontecimentos relacionados com a recuperacao judicial da Oi:

08/Jan/2018 | A PHAROL anunciou que a BRATEL S.A.R.L., subsidiaria da PHAROL, na qualidade de maior
acionista da Oi, convocou uma Assembleia Geral Extraordinaria da Oi, a realizar, em primeira convocacgao
no dia 07 de fevereiro de 2018.

08/Jan/2018 | Oi informou que o Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio
de Janeiro concedeu a recuperacgao judicial da Companhia e de suas subsidiarias (todas, em conjunto,
“Recuperandas”), e homologou o Plano de Recuperacédo Judicial das Recuperandas (“Plano”), com as
seguintes ressalvas: “a) ser invalida a Se¢do 11 do Anexo (denominado Subscription and Commitment
Agreement do PRJ), no que tange a faculdade conferida as Recuperandas de realizarem reembolso de
despesas incorridas pelos credores na busca pela satisfagcdo de seus créditos; b) serem as condicdes
previstas no item 5 do mesmo Anexo, que preveem o pagamento de commitment fee, extensiveis a todos
os credores nas mesmas condi¢cdes”. A decisdo também tratou de convocacdo de Assembleia Geral
Extraordinaria de Acionistas para deliberar sobre matérias que impactem no Plano, esclarecendo o seguinte:
“Considero, contudo, que as alteracdes pertinentes, inclusive do estatuto social da companhia, aprovadas
no PRJ dispensam a realizagdo de AGE e podem ser levadas a cabo pelos 6rgaos de diregdo da companhia,
com base na autorizacdo assemblear de credores, na forma prevista na LRF, que é lei especial em relagéo
a LSA sobre a matéria. (...) A clausula do plano que regula a governanca durante a fase de transicdo esta
em consonancia com o citado artigo 50 da LRJ, e ndo viola a Lei das S/A, até porque visa conferir estabilidade
institucional aos 6rgéos sociais e aos administradores das recuperandas para fins de cumprimento do plano
de recuperacdo judicial aprovado pela manifestacdo soberana dos credores. Portanto, a convocacgédo de AGE
é absolutamente desnecessaria para dar eficacia a decisdo soberana dos credores. Pelo contrario, a
convocacdo de assembleia de acionistas, nesta hipotese, reinstalaria a instabilidade fortemente rejeitada
pelo Judiciario durante todo esse processo de recuperacgdo judicial.”.

09/Jan/2018 | PHAROL anunciou que na tarde 08 de janeiro a BRATEL S.A.R.L. requereu a reclamacéo
de parte da decisdo proferida pelo Juizo da Recuperagéo Judicial, a fim de que as clausulas do Plano de
Recuperacédo Judicial que alteram indevidamente a governanca prevista no Estatuto Social da Oi (Clausula
9), ou afetam diretamente os direitos reservados aos acionistas, em especial quanto aos aumentos de capital
(Clausulas 4.3.3 e 6), tenham a sua eficicia suspensa até a realizacdo da Assembleia Geral Extraordinaria
da Oi, convocada pela BRATEL a realizar-se em primeira convocac¢do no dia 07 de fevereiro de 2018.
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15/Jan/2018 | Oi informou que em 12 de janeiro de 2018, tomou conhecimento da decisdo do Conselho
Diretor da Agéncia Nacional de Telecomunicacdes — ANATEL, a respeito do pedido de anuéncia prévia da Oi
para a efetivacdo da posse dos novos membros que formardo o Conselho de Administracdo Transitorio, na
forma prevista no plano de recuperagéo judicial aprovado em Assembleia Geral de Credores e homologado
pelo Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro (“Plano”), tendo a
Anatel aprovado a efetivagdo da posse dos Srs. Marcos Grodetzky, Eleazar de Carvalho Filho e Marcos Bastos
Rocha.

01/Fev/2018 | PHAROL, sobre o recurso apresentado pelo Ministério PUblico em que recorre da decisdo
que homologou o Plano de Recuperacao Judicial da Oi, avalia que os pedidos formulados pelo Ministério
PuUblico trazem coeréncia a discussao, pois esclarece que a condugcao de um processo de recuperacao judicial
deve observar as Lei das S.A..

No entendimento da Pharol, toda e qualquer alteracdo tanto no Estatuto Social quanto na composi¢do do
Conselho de Administracdo da Companhia deve ser debatida pelos acionistas em Assembleia Geral
Extraordinaria, como determina a Lei das S.A. e o regimento de governanca da CVM, e ndo imposta num
Plano de Recuperacdo Judicial aprovado sem qualquer deliberacdo de seu Conselho.

Desta forma, a realizagdo da Assembleia Geral Extraordinaria marcada para 07 de fevereiro de 2018 é
essencial para debater sobre o futuro da companhia e os direitos garantidos por Lei dos seus acionistas.

02/Fev/2018 | Oi informou aos seus acionistas e ao mercado que néo realizara Assembleia Geral
Extraordinaria (“AGE”) no dia 07 de fevereiro de 2018, uma vez que a ordem do dia contida na convocacao
realizada por iniciativa de um de seus acionistas contraria a decisdo judicial, proferida em 08 de Janeiro de
2018, pelo Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

05/Fev/2018 | PHAROL informou que sua subsidiaria BRATEL S.A.R.L., na qualidade de maior acionista
da Oi, ratifica nesta data, a regular e legitima convocacdo da Assembleia Geral Extraordinaria da Oi, a
realizar-se em primeira convocac¢ao no dia 07 de fevereiro de 2018.

05/Fev/2018 | Oi informou que nesta data, foi publicada a decisdo do Juizo da 72 Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro que homologou o Plano de Recuperacdo Judicial da
Companhia e de suas subsidiarias (todas, em conjunto, “Recuperandas™) e concedeu a recuperacgao judicial
das Recuperandas.

Como resultado da publicacdo da decisao, tera inicio o prazo de 20 dias, isto €, de 00:00 de 06 de fevereiro
de 2018 até 23:59 de 26 de fevereiro de 2018, para que os credores das Recuperandas possam escolher
entre as opcgdes de pagamento de seus respectivos créditos.

06/Fev/2018 | Oi, Portugal Telecom International Finance B.V. — Em Recuperac¢éo Judicial (“PTIF”) e Oi
Brasil Holdings Cob6peratief U.A. — Em Recuperacdo Judicial anunciaram nesta data que iniciaram as
solicitagbes das escolhas de opcdo de pagamento relacionadas aos pagamentos previstos nos termos do
plano consolidado de recuperacao judicial aplicavel aos diversos bondholders.

06/Fev/2018 | Oi informou que tomou conhecimento de decisdo do Juizo da 72 Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro que rejeitou pedido da acionista Bratel S.A.R.L. de
reconsideracdo parcial da decisdo que homologou o plano de recuperacdo judicial, tendo restado
integralmente mantida tal decisédo, inclusive no que se refere a nédo realizacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia convocada pela Bratel S.A.R.L para o dia 07 de fevereiro de 2018.

06/Fev/2018 | PHAROL, informou que a sua subsidiaria BRATEL S.A.R.L., na qualidade de maior acionista

da Oi, reitera que, ao contrario do que afirmado no Comunicado aos Acionistas realizado pela Oi nesta data,
nao ha decisao judicial que determine o cancelamento da referida Assembleia Geral Extraordinaria que tera
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na sua ordem de trabalhos outros temas além dos relacionados com o Plano de Recuperacado Judicial da Oi
apresentado pela Diretoria Estatutaria.

07/Fev/2018 | Oi informou aos seus acionistas e ao mercado em geral que o Juizo da 72 Vara Empresarial
da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro (“Juizo da Recuperagéo Judicial”) ao apreciar peticdo da
Companhia a respeito de iniciativas adotadas pela Bratel S.A.R.L. insistindo na realizacdo de Assembleia
convocada para o dia 07 de fevereiro de 2018, declarou invalida e ineficaz qualquer deliberacédo extrajudicial
que atente contra as questdes ja homologadas no Plano.

07/Fev/2018 | PHAROL informou que nesta data foi realizada Assembleia Geral da Oi, na qual foi aprovada
a propositura de acao de responsabilidade civil, nos termos do artigo 159 da Lei das S.A., contra os Diretores
Eurico de Jesus Teles Neto e Carlos Augusto Machado Pereira de Almeida Brand&o.

Na sequéncia da aprovacdo da acdo de responsabilidade, os referidos Diretores estdo impedidos para o
exercicio das fun¢cdes na administragdo da Companhia, razdo pela qual, em cumprimento do disposto no
artigo 159, 82° da Lei das S.A., os acionistas aprovaram ainda a elei¢do dos seguintes novos administradores
em substituicdo daqueles contra os quais foi aprovada acdo de responsabilidade: (i) Pedro Zafartu Gubert
Moraes Leitdo, para exercer o cargo de Diretor-Presidente, devendo o Sr. Thomas Cornelius Reichenheim
desempenhar esta fungédo interinamente, até que o primeiro obtenha visto de residéncia no Brasil necessario
para o exercicio do cargo,(ii) Thomas Cornelius Reichenhein para o exercicio do cargo de Diretor de Financas
e Relagbes com Investidores; e (iii) Leo Julian Simpson para exercer o cargo de Diretor Juridico.

08/Fev/2018 | Oi informou de deciséo do Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado
do Rio de Janeiro (*Juizo da Recuperacédo Judicial”) que deferiu tutela de urgéncia requerida pela Companhia
para sustar os efeitos de todas as deliberacbes tomadas na pretensa Assembleia Geral Extraordinaria
realizada entre um grupo de acionistas da Companhia no dia 07 de fevereiro de 2018, determinando ainda
a intimacgédo da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro — JUCERJA e da Comissao de Valores Mobiliarios
para que se abstenham de arquivar a ata da referida Assembleia, ou se ja o tiver sido feito, que as mesmas
sejam suspensas até ordem judicial posterior do Juizo da Recuperacao Judicial.

27/Fev/2018 | Oi informou em complemento ao Comunicado ao Mercado divulgado em 06 de fevereiro
de 2018, que ao final do dia 26 de fevereiro de 2018, encerrou-se o prazo para que os credores da
Companhia e de suas subsidiarias escolhessem entre as op¢des de pagamento de seus respectivos créditos,
na forma prevista no Plano de Recuperacdo Judicial das Recuperandas (“Plano”). Com relagédo
exclusivamente aos credores bondholders, a Companhia tomou conhecimento de decisdo do Juizo da 72
Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, proferida em 26 de fevereiro de 2018,
que, dentre outras determinacdes, assim dispés:

“Tendo em vista a omissao dos trustees e o0 prejuizo dela advindo, determino, em prol dos credores
bondholders que ficaram desamparados neste momento, a prorrogacdo do prazo para exercerem a Opgao
da forma de pagamento.

Assim, os bondholders que quiserem individualizar seus créditos (mediante peticionamento nos autos e
posterior escolha na plataforma eletronica) poderao fazé-lo até o dia 08/03/2018.”

05/Mar/2018 | Oi informou que o Conselho de Administracdo aprovou as condicfes de um aumento de
capital da Companhia, mediante a capitalizacdo de parte dos Créditos Quirografarios dos Bondholders
Qualificados, com a emisséo de novas ac¢des ordinarias e de bdnus de subscricdo que serado atribuidos aos
subscritores das a¢cfes objeto do aumento, na forma prevista nas Clausulas 4.3.3.2 e 4.3.3.5 do Plano de
Recuperacdo Judicial da Oi e de suas subsidiarias, aprovado pela Assembleia Geral de Credores e
homologado pelo Juizo da Recuperacao Judicial (“Capitalizagdo de Créditos”).

06/Mar/2018 | PHAROL comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que no inicio da tarde de
05.03.2018, foi informada que em procedimento arbitral iniciado pela sua subsidiaria BRATEL S.A.R.L. em
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face da Oi na Camara de Arbitragem do Mercado ("CAM"), o Arbitro de Apoio apontado pela CAM decidiu
deferir parcialmente o pedido de medidas de urgéncia apresentado pela Bratel.

06/Mar/2018 | - Oi informou que tomou ciéncia de manifestacdo exarada por Arbitro de Apoio em
procedimento arbitral iniciado contra a Companhia pela acionista Bratel S.A.R.L. na Camara de Arbitragem

do Mercado, para tratar de questdes relacionadas a implementacdo do Plano de Recuperacdo Judicial
homologado pelo juizo recuperacional.

07/Mar/2018 | Oi informou de deciséo do Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado
do Rio de Janeiro (“Juizo da Recuperacdo Judicial”) que, acolhendo integralmente parecer do Ministério
Publico, suspendeu os direitos politicos dos subscritores da ata da Assembleia Geral Extraordinaria de 07 de
fevereiro de 2018, a excecdo daqueles que se abstiveram de votar, e determinou o afastamento dos
membros do Conselho de Administracdo por eles eleitos/indicados, até a realizagdo do aumento de capital

previsto no plano de recuperacéo judicial da Companhia.

Por conta da decisdo, os acionistas Bratel S.A.R.L., Société Mondiale Fundo de Investimento em Acdes,
Petrorio S.A. e Aurélio Valporto, entre outros, tém seus direitos suspensos e, consequentemente, 0s
membros do Conselho de Administracdo por eles eleitos/indicados, os Srs. Luis Maria Viana Palha da Silva,
Pedro Zafiartu Gubert Morais Leitdo e Helio Calixto da Costa, sdo afastados dos seus cargos.

A decisdo determinou ainda a intimacgdo dos atuais Diretores e Presidente da Companhia e dos acionistas
cujos direitos politicos foram suspensos, para manifestarem-se quanto ao interesse na instauracdo de um
procedimento de mediacgao.

09/Mar/2018 | Oi informou que em complemento aos Comunicados ao Mercado divulgados nos dias 06 e
27 de fevereiro de 2018, aos seus acionistas e ao mercado em geral que o0 prazo para que os credores
bondholders da Companhia e de suas subsidiarias Oi Mével S.A. — Em Recuperagédo Judicial, Telemar Norte
Leste S.A. — Em Recuperacédo Judicial, Copart 4 Participa¢cdes S.A. — Em Recuperacéo Judicial, Copart 5
Participa¢gbes S.A. — Em Recuperacao Judicial, Portugal Telecom International Finance BV — Em Recuperacéo
Judicial e Oi Brasil Holdings Codperatief U.A. — Em Recuperacdo Judicial (todas, em conjunto,
“Recuperandas™) escolhessem entre as opg¢des de pagamento de seus respectivos créditos, na forma prevista
no Plano de Recuperacdo Judicial das Recuperandas (“Plano”), que havia sido prorrogado pela 72 Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro em 26 de fevereiro de 2018, encerrou-se
ao final do dia 08 de marco de 2018.

14/Mar/2018 | Oi informou que tomou conhecimento em 13 de marco de 2018, de decisdo do Ministro
Marco Buzzi da Segunda Secao do Superior Tribunal de Justica que deferiu pedido liminar em conflito de
competéncia apresentado pela Companhia, suspendendo os efeitos da decisdo proferida pelo juizo arbitral
no procedimento arbitral iniciado contra a Companhia pela Bratel S.A.R.L, designando o Juizo da 72 Vara
Empresarial do Rio de Janeiro/RJ para resolver, em carater provisoério, eventuais medidas urgentes, até
ulterior deliberacdo daquele relator.

14/Mar/2018 | Oi informou sobre o valor do aumento e do novo capital social deliberado pelo conselho
de administracao.

16/Mar/2018 | Oi informou que recebeu indicacdo preliminar, sujeita a confirmagfes e comprovacdes
documentais, do resultado das escolhas feitas pelos credores bondholders da Companhia e de suas
subsidiarias Oi Movel S.A. - Em Recuperacao Judicial, Telemar Norte Leste S.A. - Em Recuperacédo Judicial,
Copart 4 Participacdes S.A. - Em Recuperacao Judicial, Copart 5 Participacbes S.A. - Em Recuperacao
Judicial, Portugal Telecom International Finance BV - Em Recupera¢do Judicial e Oi Brasil Holdings
Cooperatief U.A. - Em Recuperacao Judicial (todas, em conjunto, "Recuperandas') com relacdo as opgdes
de pagamento de seus respectivos créditos, na forma prevista no Plano de Recuperacgdo Judicial das
Recuperandas ("Plano").
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28/Mar/2018 | Oi informou que devido a complexidade dos impactos do processo de recuperagdo judicial
e da aprovacdo e homologacdo do seu Plano de Recuperacdo Judicial nos trabalhos de elaboracdo das
demonstragdes financeiras da Companhia e do parecer dos auditores independentes, relativos ao exercicio
social de 2017, e com foco na qualidade e adequacgdo do tratamento de suas informagbes contdbeis, a
Companhia informa o adiamento da divulgacdo de suas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio
social de 2017, do dia 28 de marc¢o de 2018 para o dia 12 de abril de 2018.

A Assembleia Geral Ordinaria da Companhia foi convocada no dia 29 de margo para ser realizada no dia 30
de abril de 2018, conforme Calendario Anual de Eventos Corporativos divulgado pela Companhia, tendo
como ordem do dia a tomada de contas dos administradores relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2017, a eleicdo de membros do Conselho Fiscal e respectivos suplentes e a fixacdo da verba
global anual da remuneragédo dos administradores e dos membros do Conselho Fiscal. O exame, discussao
e votacdo das demonstragdes financeiras serdo deliberados em Assembleia Geral Extraordinaria a ser
convocada imediatamente apds a divulgagcdo das demonstracdes financeiras auditadas.

A Oi ainda procedeu a antecipacao das seguintes informagdes relativas a efeitos contébeis:

O processo de recuperacdo judicial, com a aprovacdo e homologacdo do seu Plano, e o compromisso com a
adequacédo do tratamento de suas informacdes contabeis e com a qualidade de sua divulgacdo ao mercado
levaram a Companhia a discutir com a auditoria externa detalhes acerca do reconhecimento contabil de
determinadas premissas do Plano e suas consequéncias sobre o saldo de abertura de 2016 e sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais de 2016 e 2017.

Os efeitos contabeis acumulados a serem registrados no Patriménio Liquido da Companhia de 2017 seré&o
de aproximadamente R$ 21 bilhées. Deste valor, os principais itens a serem reconhecidos
contabilisticamente sédo: (i) ajuste no valor da provisdo de Imposto de Renda Diferido registrado em face da
projecao de lucros futuros esperados; (ii) baixa de ativos relativos a depdésitos judiciais; (iii) baixa da mais
valia registrada por ocasido da incorporacgdo da Telemar Participa¢des S.A. (“TmarPart”) pela Companhia; e
(iv) revisdo dos critérios de calculo para provisdo relativa aos passivos regulatorios.

Os demais efeitos contabeis ndo apontados neste Fato Relevante serdo oportunamente detalhados quando
da divulgacdo das demonstracgdes financeiras relativas ao exercicio social de 2017.

O quadro abaixo contém um resumo dos principais impactos dos ajustes realizados relativos ao periodo em
questéo.

[R$ bi) Impacto acumulado estimado
no Patrimdnio Liquido de 2017

Proviséo de Imposto de Renda diferido -1,5

Baixa de Ativos relativos a Depdsitos Judiciais -6,3

Baixa da mais valia liquida de impostos -2,2

Provisdo de passivos regulatérios -1.7

Os referidos efeitos contabeis resultardo em um patriménio liquido negativo em dezembro de 2017. Em
funcdo dos ajustes previstos para o exercicio de 2018 em razédo do reconhecimento contébil do valor justo
da nova divida da Companhia a partir do Plano aprovado e homologado, o valor do patriménio liquido voltara
a ser positivo em 2018.

A Companhia esclarece que tais efeitos contabeis ndo terdo impacto em seu caixa ou EBITDA de rotina em
31 de dezembro de 2016 e 2017. Cabe ressaltar que esses efeitos ndo afetam o Plano e nem os fluxos
financeiros utilizados para a avaliagdo da Companhia e suas subsididrias em recuperacdo judicial
(“Recuperandas”) que demonstram a viabilidade das Recuperandas, na linha do laudo econdmico-financeiro
apresentado em conjunto com o Plano.
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Dado o adiamento da divulgacdo das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2017 e para
garantir a estabilidade das expectativas do mercado, a Companhia optou por antecipar os indicadores
financeiros chave de seu resultado de 2017 ainda nao auditado e utilizados no Plano:

[R$ bi) 2016 2017 (preliminar] 2017 (Plano]
EBITDA de rotina 6,3 6,2 6,0
Caixa 7.8 7.0 7.1

O detalhe dos ajustes é o seguinte:

e Ajuste no valor da provisao de Imposto de Renda Diferido

Trata-se de impairment e de ajustes em contas patrimoniais relativos ao imposto de renda e contribuicdo
social diferidos calculados a partir da previsdo de lucros a serem apurados pela Companhia. A Instrucdo
Normativa CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, dispbe sobre o registro contabil do ativo fiscal diferido
decorrente de diferengas temporarias e de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, e permite
que tais créditos sejam reconhecidos ou mantidos contabilmente, apés cumpridas as seguintes exigéncias:

o Apresentar histérico de rentabilidade;

o] Apresentar expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico
de viabilidade, que permita a realizacdo dos créditos fiscais diferidos.

A partir do estudo de viabilidade anexo ao Plano, a Companhia p6de apurar a expectativa de geracdo de
lucros tributaveis futuros e, desta forma, demonstrar na sua contabilidade apenas o valor do crédito de
imposto de renda e contribuicdo social que reflete adequadamente esta previsao.

e Baixa de ativos relativos a depdsitos judiciais

O processo de recuperacédo judicial permitiu que a Companhia realizasse o escrutinio e conciliagdo dos saldos
contabeis e valores depositados judicialmente, além da contingéncia dai refletida. Basicamente, os seguintes
fatores favoreceram este cenario:

- a possibilidade de discussdo com os importantes bancos credores que sdo detentores dos depdsitos, com
a cobranca mais efetiva dos fornecimentos de extratos financeiros e informacdes para conciliagéo;

- a digitalizac&do de processos e consequente melhoria no acesso e uso da ferramenta de pesquisa junto aos
sites dos Tribunais de Justica, para conciliacdo dos movimentos processuais;

- a suspensao da execucgdo dos créditos judiciais (stay period) restringiu a realizacdo de depdsitos e
bloqueios; e

- a reducao do numero de entradas de processos judiciais.
Em consequéncia, em 2017 a Companhia criou grupos internos interdisciplinares e iniciou a organizacao das
bases de sistemas e pesquisas para o trabalho. Além disso, foram contratadas consultorias externas

independentes para buscar o diagndstico, conciliacdo e identificacdo de gaps, ajustes e oportunidades de
melhorias nos seus controles e processos.
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Em fevereiro de 2018, a Companhia, em conjunto com o0s seus consultores, produziu relatérios com
informacgdes estruturadas e em nivel executivo para adequacdo das contas contdbeis da Companhia,
identificando o efeito acima descrito de R$ 6,3 bilhdes no patriménio liquido, referentes a baixa do ativo de
depdsitos judiciais.

A Oi informa que identificou a necessidade de melhorias nos seus controles e processos internos e vem
adotando uma série de iniciativas para corrigir procedimentos, bem como esta implementando novos
controles e definindo seu acompanhamento periddico.

e Baixa da mais valia liquida de impostos

ApOés a incorporacao da TmarPart pela Oi, ocorrida em 1° de setembro de 2015, a Companhia procedeu ao
registro no seu balanco da totalidade do acervo liquido da incorporada, incluindo a mais valia de seus ativos.

Com a aprovacdo do Plano em Assembleia Geral de Credores em 20 de dezembro de 2017 e a sua
homologacgédo pelo Juizo da Recuperacao Judicial em 05 de fevereiro de 2018, a Companhia entendeu
estarem reunidas as condi¢gfes necessarias a definicdo das premissas a usar no teste anual de analise de
recuperabilidade dos ativos de vida util definida e de longa duracdo para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e 2015 nos termos do CPC 01 — Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos. O ajuste dessa
reavaliacao se reflete numa baixa parcial da mais valia do ativo, liquido de imposto, no valor de R$ 2,2
bilhdes, no patriménio liquido da Companhia, em 2017.

e Provisdo de Passivos Regulatérios

A Clausula 4.3.4 do Plano prevé claramente os critérios e condi¢cdes para pagamento dos créditos das
agéncias reguladoras, ai incluidos os da Anatel.

Neste sentido, o Plano, como também fez para outras naturezas de credores, segregou o pagamento dos
créditos liquidos, posto que inscritos em Divida Ativa, e iliquidos, como sendo aqueles ainda nao inscritos e
discutidos na esfera administrativa da Anatel.

Vale realcar que estas multas ainda estdo, na sua absoluta maioria, em discussao administrativa e judicial,
ndo havendo jurisprudéncia consistente sobre o seu mérito. A Companhia entende que os créditos da Anatel,
oriundos de multas, utilizam-se de critérios desproporcionais e ndo razoaveis.

Neste contexto, a Companhia acresceu em R$ 1,7 bilhdo o seu saldo de provisao para passivos regulatorios,
para refletir os termos de pagamento aprovados no Plano.

A Oi ressalta que tais informacgdes sdo preliminares e ainda nao foram concluidas as analises
pelos auditores independentes da Companhia. A Companhia mantera seus acionistas e o mercado
informados sobre o desenvolvimento dos assuntos objeto deste Fato Relevante.

02/Abr/2018 | PHAROL informou que foi proferida pelo juiz da 72 Vara Empresarial do Rio de Janeiro a
decisdo que determina a instauracdo do procedimento de mediacdo entre a Bratel B.V., a Société Mondiale
e as Recuperandas, tendo sido nomeada a Dra. Juliana Loss como mediadora do conflito.

10/Abr/2018 | Oi informou que as Cortes holandesas marcaram as datas para as reunifes de verificacdo
dos planos de composi¢ao holandeses da PTIF e Oi Coop, ambas a serem realizadas em 1 de junho de 2018
e gque tiveram inicio as solicitacdes de consentimento com a intenc¢do de garantir o reconhecimento europeu
para o Plano da RJ.
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11/Abr/2018 | Oi informou Bondholders Qualificados com créditos no valor de US$ 8.462.921.552,92 (ou
seu equivalente em reais ou euros) optaram pelo pagamento na forma prevista nas Clausulas 4.3.3.2 e
seguintes do Plano (Opc¢ao Créditos Quirografarios dos Bondholders Qualificados). A diluicdo total resultante
da entrega do pacote de instrumentos financeiros previstos na referida Clausula do Plano, no contexto do
aumento de capital aprovado em reunido do Conselho de Administracdo de 05 de marco de 2018, sera de
72,12%, caso todos os credores Bondholders Qualificados tomem o0s passos necessarios para participar da
Oferta de Troca.

04/Jun/2018 | Oi informou que as reunides de verificagcdo da PTIF e da Oi Coop de 1 de junho de 2018
no Tribunal de Amesterddo, Paises Baixos, em relacdo a cada um dos seus planos de composicao
(composition plans) pela lei holandesa (em conjunto os “Planos”) deu efeito ao Plano RJ internacionalmente.

11/Jun/2018 | Oi informou que que as audiéncias de homologacao da PTIF e da Oi Coop foram realizadas
no Tribunal de Amesterdédo, Paises Baixos e que o Tribunal de Amesterdao subsequentemente confirmou os
Planos na audiéncia de homologacdo. A decisdo de homologagdo esta sujeita a um prazo de 8 dias para
recurso, apos o que os Planos terao efeito e, de acordo com a Lei Holandesa, a PTIF e a Ol Coop sairdo do
estado de faléncia.

11/Jun/2018 | Oi informou sobre as condi¢des para o exercicio do direito de preferéncia pelos acionistas
da Companhia detentores de agfes ordinarias e/ou preferenciais, em relagdo as acdes ordinarias a serem
emitidas no aumento de capital da Companhia, mediante a Capitalizacdo de Créditos Quirografarios dos
Bondholders Qualificados conforme aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia em reunido
realizada em 05 de marco de 2018.

11/Jun/2018 | Oi informou que foi aprovada em Reuni&o de Credores realizada nesta data a dispensa das
condi¢cdes precedentes ao Aumento de Capital.

14/Jun/2018 | Oi informou que a Corte de Faléncia dos Estados Unidos para o Distrito Sul de Nova York
proferiu uma decisdo deferindo a medida interposta em nome da Oi, Telemar Norte Leste S.A. — Em
Recuperacédo Judicial, Brasil Holdings Codperatief U.A. — Em Recuperacédo Judicial (“Coop”) e Oi Movel S.A.
— Em Recuperacéo Judicial (todas as devedoras, em conjunto, “Chapter 15 Devedoras™) para conferir plenos
efeitos e eficacia ao Plano RJ nos Estados Unidos e para fins da legislagdo dos Estados Unidos em relacédo a
cada uma das Chapter 15 Devedoras. A decisdo também autoriza a realizacdo das etapas necessarias para
a consumacao do Plano RJ.

15/3un/2018 | Oi informou que a PTIF e a Oi Coop iniciaram os procedimento de liquidacdo aos
bondholders.

19/3Jun/2018 | Oi informou que tomou ciéncia de despacho proferido pelo Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica deferindo o pedido da Oi pelo ndo conhecimento da operacdo de aumento de capital da
Companhia, mediante a capitalizagdo de parcela dos Créditos Quirografarios dos Credores Quirografarios
Bondholders Qualificados, na forma prevista no plano de recuperacao judicial.

20/Jun/2018 | Oi informou que nenhuma apelagdo foi interposta perante a Corte de Apelacdo de
Amesterddo contra a deciséo de confirmacao dos planos de composicdo PTIF e da Oi Coop sob a lei holandesa
(em conjunto, os “Planos”), proferida pela Corte Distrital de Amesterddao em audiéncia de homologacao
realizada em 11 de junho de 2018. Considerando o encerramento do periodo para apelagdo, os Planos sao
agora efetivos sob a legislacdo holandesa e os processos de faléncia da PTIF e da Oi Coop encontram-se
encerrados.

03/Jul/2018 | Oi e PTIF anunciam na presente data a retificacdo dos termos dos procedimentos de
liguidacdo estabelecidos da Declaragdo Informativa, datada de 15 de Junho.
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05/Jul/2018 | Oi informou que tomou ciéncia do transcurso em branco do prazo cabivel para apresentacgéo
de manifestacOes contrarias ao despacho do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica que deferiu o
pedido da Oi pelo ndo conhecimento da operacdo de aumento de capital da Companhia, mediante a
capitalizagdo de parcela dos Créditos Quirografarios dos Credores Quirografarios Bondholders Qualificados
na forma prevista no plano de recuperacéo judicial aprovado. Dessa forma, com a plena confirmacdo da
referida decisado, o processo no CADE foi concluido e arquivado, encontrando-se devidamente verificadas ou
dispensadas todas as Condi¢bes Precedentes estabelecidas no Plano para a realizagdo do Aumento de
Capital.

10/Jul/2018 | PHAROL pela sua especial relevancia deu conhecimento de um parecer da autoria de Gesner
Oliveira — Professor da Fundagdo Getulio Vergas em Sdo Paulo — sobre a "Analise dos Impactos
Socioeconomicos da Homologacdo do Plano de Recuperacgédo Judicial da Oi" e de um artigo do mesmo
professor publicado em 29 de junho de 2018 com o titulo "Recuperacado Judicial da Oi Gera Inseguranca
Juridica no Pais".

17/Jul/2018 | Oi informou que em 16 de julho de 2018, encerrou-se 0 prazo para o exercicio do direito
de preferéncia pelos acionistas da Companhia para subscricdo das ac¢des ordinarias a serem emitidas no
aumento de capital.

18/Jul/2018 | PHAROL esclarece que, no ambito do Plano de Recuperacado Judicial da Oi, foi prevista a
realizacdo de dois aumentos de capital, a saber:

a) Aumento de Capital — Capitalizacédo de Créditos

Por emisséo de novas a¢des para os "Bondholders™ que optassem por converter os seus créditos em
capital da Oi, sendo que o prego minimo da emissdo destas novas ac¢des foi estabelecido em R$7,00.

A emissdo destas novas acGes deveria observar o direito de preferéncia aos atuais acionistas,
conforme disposto na Lei brasileira.

b) Aumento de Capital — Novos Recursos
Por entradas de dinheiro no montante de R$4 Mil Milhdes, cujas condi¢bes ainda ndo sao conhecidas.

No que se refere ao Aumento de Capital — Capitalizacdo de Créditos, terminou no dia 16 de Julho o prazo
para a utilizacdo do direito de subscricdo reservado aos atuais acionistas.

Considerando o preco a que o direito de subscricdo poderia ser exercido e as actuais condi¢cdes de mercado
da cotacéo da Oi, em execucdo do deliberado no Conselho da PHAROL na sua reunido de 4 de Julho p.p., a
PHAROL néo acorreu ao aumento de capital acima referido em a).

O Conselho de Administracdo da PHAROL nao tomou ainda qualquer deliberacdo sobre o aumento de capital
referido em b) supra.

20/Jul/2018 | Oi informou sobre a homologacao do aumento de capital e extingdo da restricdo estatutaria
de voto.

23/Jul/2018 | Oi informou que em razdo da homologacéo parcial do Aumento de Capital, a Companhia
devolverd, no dia 25 de julho de 2018, os valores integralizados para os subscritores que condicionaram sua
participagcdo no Aumento de Capital a subscricdo da quantidade maxima de a¢des do Aumento de Capital,
sem juros ou atualizagdo monetaria, por meio dos agentes de custddia dos referidos subscritores.

01/Ago/2018 | Oi informou que tomou conhecimento, nesta data, de sentenca proferida em 30 de julho

de 2018 pelo Juizo de Comércio de Lisboa — Juiz 2 do Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa, por meio da
qual foi indeferido neste momento o pedido formulado pela Companhia e suas subsidiarias para o
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reconhecimento, em Portugal, da deciséo proferida pelo Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital
do Estado do Rio de Janeiro em 08 de janeiro de 2018 e publicada em 05 de fevereiro de 2018, que
homologou o Plano de Recuperac¢ao Judicial das Recuperandas aprovado em Assembleia Geral de Credores
realizada nos dias 19 e 20 de dezembro de 2017.

OUTROS ACONTECIMENTOS RELEVANTES Ol

Abaixo enumeramos outros acontecimentos relevantes Oi:

22/Jan/2018 | Oi recebeu nesta data, correspondéncia do SOCIETE MONDIALE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM ACOES, informando que reduziu, em 19/01/2018, sua participacdo no capital social da Oi de: (i)
43.637.500 AcOes Ordinarias, equivalente a 6,53% das Ac¢Oes Ordinarias emitidas pela Companhia para
30.306.300 Ac¢des Ordinarias, equivalente a 4,54% do total de a¢des Ordinarias emitidas pela Companhia,
totalizando a reducédo de 5,28% do capital social para 3,67%.

28/Fev/2018 | Oi celebrou na data de 26/02/2018 um memorando de entendimento com a TIM
Participacdes S.A.. O entendimento entre as empresas foi estabelecido pelos Diretores Presidentes da Oi,
Eurico Teles e da TIM, Stefano De Angelis, durante o Mobile World Congress.

02/Mar/2018 | Oi informou a incorporacdo da Oi Internet S.A. pela Oi Mével S.A, ambas subsidiarias
indiretas da Companhia.

27/Abr/2018 | Oi informou que recebeu nesta data correspondéncia da JGP GESTAO DE RECURSOS LTDA.
e JGP GESTAO PATRIMONIAL LTDA a informar que os Investidores adquiriram acées ordinarias de emisséo
da Oi, passando a deter 39.027.862 acdes ordinarias de emissdo da Companhia. A referida participacdo dos
Investidores representa 5,84% das acbes ordinarias de emissdao da Companhia. 26.790.962 sédo acgles
ordinarias detidas diretamente pelos investidores e 10.500.000 sdo acdes adquiridas por meio de
empréstimo de acgles. E ainda, que os investidores detém 16.571.638 ac¢Oes ordinarias referenciadas por
instrumentos financeiros derivados com previséo de liquidacao exclusivamente financeira. As aquisi¢cdes ndo
objetivam alterar a composicdo do controle ou a estrutura administrativa da Companhia e nédo existe
qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio do direito de voto ou a compra e venda de valores
mobiliarios de emissdo da Companhia pelos Investidores.

12/Jun/2018 | Oi informou que recebeu nesta data correspondéncia da JGP GESTAO DE RECURSOS LTDA.
e JGP GESTAO PATRIMONIAL LTDA a informar que Investidores alienaram ordinarias de emissédo da Oi,
passando a deter 26.243.562 ac¢Oes ordinarias. A referida participacdo dos Investidores representa 3,93%
das ac¢des ordinarias de emissao da Companhia. Informamos, ainda, que os investidores detém 19.583.038
acbes ordinarias referenciadas por instrumentos financeiros derivados com previsdo de liquidagdo
exclusivamente financeira. Estas alteracfes ndo objetivam alterar a composicdo do controle ou a estrutura
administrativa da Companhia. Nao existe qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio do direito de
voto ou a compra e venda de valores mobiliarios de emissdo da Companhia pelos Investidores.

25/Jun/2018 | Oi informou que recebeu correspondéncia do Goldman Sachs & Co. LLC. com as
informacdes que se seguem: em 18 de junho de 2018, a Goldman Sachs juntamente com sua afiliada
Goldman Sachs International realizaram operag¢des que resultaram em uma posicdo em derivativos de
liquidacdo financeira equivalente a 36.064.923 acdes ordinarias da Oi ou 5,4% das ac¢des ordinarias da
companhia.

06/Jul/2018 | Oi informou que recebeu correspondéncia do Goldman Sachs & Co. LLC. com as informacfes
que se seguem: em 2 de julho de 2018, a Goldman Sachs juntamente com sua afiliada Goldman Sachs
International realizaram operacgfes que resultaram em uma posi¢cdo em derivativos de liquidacdo financeira
equivalente a 30.581.120 a¢0Oes ordinarias de emissao de Oi ou 4,58%.
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19/Jul/2018 | Oi informou que recebeu correspondéncia relativa a retificagdo da declaracdo de alienacao
de acbes de 5 de julho de 2018, retificando as operacdes efectuadas que resultaram em uma posi¢do em
derivativos de liquidacgédo financeira equivalente a 7.250.020 ac¢des ordinarias de emissado de Oi ou 1,09% e

a 12.375.663 ac¢bes preferenciais de emissao de Oi ou 7,85%.

14/Ago/2018 | Oi divulgou os resultados de 2T18.
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03. PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS

Os fatores de risco e eventos descritos abaixo poderdo eventualmente afetar de forma adversa ou
significativa a posi¢ao financeira da PHAROL e, em consequéncia, provocar uma diminui¢cdo ou aumento do
preco de mercado das ag¢des ordinarias.

Riscos Relevantes ‘ ‘

O principal risco a que a PHAROL esta sujeita no Brasil decorre
ainda da execugdo da Recuperacao Judicial da Oi. Até 31 de
marco de 2019, esta previsto um segundo aumento de capital
na Oi, este com entrada de dinheiro, que podera trazer nova
destruicdo de valor, caso os direitos de subscricdo venham a
) o Desempenho cotar-se abaixo do seu valor teérico. A PHAROL prepara neste
Riscos Econdmicos
da Oi momento um aumento de capital na empresa com o fim de
poder acorrer ao da recuperanda.

O bom desempenho operacional e financeiro da Oi é também
crucial para o sucesso da implementacdo e execucédo do Plano
de recuperacdo judicial e, consequentemente, do valor da

companhia.

Os riscos de taxa de cambio estdo essencialmente relacionados
com os investimentos da PHAROL na Oi (Brasil). Eventuais
variagbes cambiais ocorridas no real face ao euro afetam a
Cambial valorizacdo das ac¢des detidas pela PHAROL e, deste modo, os
resultados e a propria situagao patrimonial da PHAROL.

A Sociedade ndo tem como politica fazer a cobertura do valor

do investimento financeiro.

Os riscos de taxa de juro estdo essencialmente relacionados
com o0s juros suportados e com divida e em aplicacoes
financeiras a taxas de juro variaveis. A PHAROL esta
Riscos Financeiros indiretamente exposta aos primeiros destes riscos no Brasil. De
Taxas de juro salientar que a PHAROL nédo tem endividamento bancéario a 30
de junho de 2018.

As taxas de juro de mercado também afetam as taxas de
desconto utilizadas para efeitos de testes de imparidade aos

varios ativos da entidade.

A PHAROL esta sujeita essencialmente ao risco de crédito nas

suas aplicacdes de tesouraria.
Aplicacdes de
] Com o objetivo de mitigar riscos, o Conselho de Administracédo
Tesouraria
definiu em julho de 2014 uma politica para aplicacdes de

tesouraria.
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Incumprimento
da Rio Forte no
reembolso dos
instrumentos
que a PHAROL
detém na
sequéncia da
execucao da

Permuta

Os Instrumentos Rio Forte atualmente detidos pela PHAROL né&o
estdo garantidos por ativos. Assim sendo, mesmo que venham
a existir montantes disponiveis para reembolso dos credores da
Rio Forte o direito de reembolso da PHAROL sera partilhado pro
rata com o0s outros credores ndo garantidos da Rio Forte e
somente apos o reembolso da totalidade das dividas a eventuais
credores garantidos, e apds a confirmacgéo dos créditos validos.
A PHAROL avalia anualmente este instrumento, com a validacéo

do Conselho Fiscal e Auditoria Externa.

Exercicio da
opcéao de
compra de

acOes da Oi

O valor da Opc¢ao de Compra sobre acbes da Oi dependera
essencialmente do preco de mercado das agOes ordinarias e
preferenciais da Oi que, por sua vez, dependera do desempenho
da Oi, nomeadamente dos resultados das operacfes, situacdo
financeira e perspetivas de negécios, e do desenvolvimento do
processo de recuperacao judicial que a Empresa adotou.

O Conselho de Administracdo da PHAROL monitoriza de perto e
regularmente a atividade da Oi procedendo ainda ao
acompanhamento da Opc¢édo de Compra para efeitos de registo

nas demonstragdes financeiras.

Riscos Juridico-

Legais

Processos

judiciais

O Conselho de Administracdo subcontrata a analise de risco dos
processos judiciais a advogados e consultores externos, de
modo a saber, para cada um, qual a sua avaliagdo quanto a
responsabilidade da PHAROL (ocorréncia provavel, possivel ou
remota), o estado do processo, o0s valores envolvidos,
provisionados e pagos e quais os passos a dar na defesa dos

interesses da PHAROL.

Contingéncias

Fiscais

De acordo com os contratos celebrados com a Oi, compete a
esta o pagamento das responsabilidades resultantes das
contingéncias fiscais originadas até 5 de maio de 2014, pese
embora o facto de a PHAROL ser também solidariamente

responsavel.

Litigios ou
investigacdes
desencadeadas
no ambito dos
Instrumentos
Rio Forte ou da
Combinacéao de

Negdcios

A PHAROL podera incorrer em responsabilidade no ambito de
litigios ou de outros procedimentos futuros e incorrer em custos
de defesa nesses litigios ou outros procedimentos. Qualquer
responsabilidade incorrida podera afetar de forma adversa a

situacdo financeira da PHAROL.
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04. PARTICIPACOES QUALIFICADAS

PARTICIPACOES QUALIFICADAS

Em 30 de Junho de 2018, as participa¢des dos acionistas qualificados representavam mais de 41% do capital
social da PHAROL, conforme segue:

% DE
DIREITOS
DE VOTO

o [¢)
DATA DO ACIONISTAS Ne. DE Yo DO

REPORTE ACOES CAPITAL

02/05/2018 Adar Macro Fund LTD 92.202.302 10,28% 10,00%0
Adar Capital Partners Ltd. 92.202.302 10,28%
Adar Macro Fund Ltd. 92.202.302 10,28%

Total imputavel 92.202.302 10,28% 10,00%

31/05/72012 Telemar Norte Leste S.A. 89.651.205 10,00%0 10,00%

A Telemar é integralmente detida pela Oi S.A..

Total imputavel 89.651.205 10,00% 10,00%
02/04/2018 Novo Banco S.A. 85.665.125 9,56%0 9,56%0
Diretamente 85.665.125

AcOes detidas por sociedades em relacédo
de dominio ou de grupo com o Novo 916
Banco, S.A.

Acdes detidas por dirigentes e elementos

i 595
dos Orgéos Sociais

Total imputéavel 85.666.636 9,56% 9,56%
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24/05/2017 High Bridge Unipessoal, Lda. 55.304.969 6,17% 6,17%

A cadeia completa de empresas controladas através das quais os direitos de voto e/ou os instrumentos
financeiros sdo efetivamente detidos, enunciada a partir da pessoa singular ou colectiva que detém o
controlo final é constituida pela Atlantis Global Investments, LLC.

Total imputavel 55.304.969 6,17% 6,17%

05/12/2016 High Seas Investments LLC 46.657.016 5,20%0 5,20%

A cadeia completa de empresas controladas através das quais os direitos de voto e/ou os instrumentos
financeiros sdo efetivamente detidos, enunciada a partir da pessoa singular ou colectiva que detém o
controlo final é constituida pela Angra Capital Management LTD.

Total imputavel 46.657.016 5,20% 5,20%

PARTICIPACOES DOS TITULARES DOS ORGAOS SOCIAIS

Nos termos e para os efeitos do artigo 9°, n°® 1. alinea a) do Regulamento da CMVM n® 5/2008, presta-se a
seguinte informacao quanto aos valores mobiliarios emitidos pela PHAROL e por sociedades em relagdo de
dominio ou de grupo com a PHAROL detidos pelos membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizagdo
da PHAROL, a 30 de junho de 2018:

Conselho de Administracao

e Luis Maria Viana Palha da Silva é titular de 200.000 a¢6es da PHAROL. Foi nomeado administrador da
PHAROL a 29 de maio de 2015 e é em simultaneo administrador da Oi. Com a suspenséo dos direitos
politicos da Bratel S.a.r.l. determinada pelo juiz da Recuperacéo Judicial, a 7 de margo de 2018, ficou
com as suas func¢des na Oi suspensas a partir daquela data.

o Aristoteles Luiz Menezes Vasconcellos Drummond nado é titular de quaisquer valores mobiliarios da
PHAROL nem de outras sociedades que com ela se encontram em relagdo de dominio ou de grupo.
Foi nomeado administrador da PHAROL a 28 de setembro de 2017.

e Bryan Schapira ndo é titular de quaisquer valores mobiliarios da PHAROL nem de outras sociedades
que com ela se encontram em relagdo de dominio ou de grupo. Foi nomeado administrador da PHAROL
a 25 de maio de 2018. E administrador da Adar Capital Partners.

e Jodo Manuel Pisco de Castro nao é titular de quaisquer valores mobiliarios da PHAROL nem de outras
sociedades que com ela se encontram em relacdo de dominio ou de grupo. Foi nomeado administrador
da PHAROL a 17 de marco de 2015. E também administrador da Oi, sendo que com a homologacéo
do Plano de Recuperacdo Judicial da Oi a 8 de janeiro de 2018, apds o qual o Conselho de
Administragdo da Oi foi substituido por um Conselho de Administracdo Transitério, ficou com as suas
funcdes suspensas.

o Jorge Augusto Santiago das Neves néo é titular de quaisquer valores mobiliarios da PHAROL nem de

outras sociedades que com ela se encontram em relacdo de dominio ou de grupo. Foi nomeado
administrador da PHAROL a 30 de junho de 2017.
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Jorge Telmo Maria Freire Cardoso nao é titular de quaisquer valores mobiliarios da PHAROL nem de
outras sociedades que com ela se encontram em relacdo de dominio ou de grupo. Foi nomeado
administrador da PHAROL, a 5 de novembro de 2014. E também administrador do Novo Banco, S.A..

Maria do Rosario Amado Pinto Correia é titular de 40 acBes da PHAROL. Foi cooptada como
administradora da PHAROL a 2 de setembro de 2015. E membro suplente da Oi desde 17 de fevereiro
de 2016, sendo que com a homologacgéo do Plano de Recuperacao Judicial da Oi a 8 de janeiro de
2018, ap6s o qual o Conselho de Administracdo da Oi foi substituido por um Conselho de Administragéo
Transitorio, ficou com as suas fungfes suspensas.

Nelson Sequeiros Rodriguez Tanure nao é titular de quaisquer valores mobiliarios da PHAROL nem de
outras sociedades que com ela se encontram em relacdo de dominio ou de grupo. Foi nomeado
administrador da PHAROL a 30 de junho de 2017.

Pedro Zarfiartu Gubert Morais Leitdo néo é titular de quaisquer valores mobiliarios da PHAROL nem de
outras sociedades que com ela se encontram em relacdo de dominio ou de grupo. Foi nomeado
administrador da PHAROL a 29 de maio de 2015. Desempenhou fungdes como membro suplente da
Oi até 4 de julho de 2016, data em que foi nomeado administrador da Oi. Com a suspensdo dos
direitos politicos da Bratel S.a.r.l. determinada pelo juiz da Recuperagdo Judicial, a 7 de marco de
2018, ficou com as suas fun¢des na Oi suspensas a partir daquela data.

Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal, abaixo identificados, ndo detém acdes da PHAROL.

José Maria Rego Ribeiro da Cunha
Isabel Maria Beja Gongalves Novo
Thomas Cornelius Azevedo Reichenheim

Paulo Ribeiro da Silva

Administrador-Delegado

O Administrador-Delegado, Luis Maria Viana Palha da Silva, é também membro do Conselho de
Administracao.

Revisor Oficial de Contas

Os Revisores Oficiais de Contas ndo detém ac¢des da PHAROL.

ROC efetivo - BDO & Associados - SROC, representada pelo Dr. Rui Carlos Lourenco Helena

ROC suplente - Dr. Pedro Manuel Aleixo Dias
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05. PERFIL ESTRATEGICO E PERSPETIVAS FUTURAS

A PHAROL pretende manter elevada concentracdo na gestdo do seu portefdlio atual de ativos, nao
descurando, no entanto, as hipdteses de investimento e diversificagdo de atividades que possam ter uma
elevada correspondéncia com o seu perfil empresarial e fiscal, nomeadamente no que diz respeito a sua
condicdo de SGPS e empresa cotada.

A PHAROL detém hoje como seu principal ativo o investimento na Oi, sendo apds o recente aumento de
capital por conversdo de divida, um dos seus acionistas mais relevantes, com 183.483.304 de acdes
ordinarias e uma participacao inferior a 8%; detém ainda uma opc¢ao de compra sobre 25.614.831 acdes
ordinarias e 51.229.662 acfes preferenciais da empresa brasileira.

Até ao aumento de capital acima referido, a PHAROL vinha acompanhando de perto a atividade da Oi através
da presenca de membros por si designados no Conselho de Administracdo, mas, na sequéncia da
homologacdo do PRJ — que a PHAROL continua a considerar estar eivada de ilegalidades — deixou de ter
qualquer presenca no chamado CA provisério e exerce a sua fungdo acionista seguindo as informacdes
publicas prestadas pela empresa. Ao mesmo tempo, em consequéncia da litigiosidade criada pela empresa
na sua mal arquitetada operagdo de recuperacgdo judicial, a PHAROL mantém estreita vigilancia sobre as
principais decisbes tomadas pela Direcdo Executiva da empresa.

A Oi devera decidir em breve as condi¢cdes de um novo aumento de capital por entrada de dinheiro fresco.
A PHAROL deu ja todos os passos para que, caso as condicdes de mercado assim o recomendem, possa
estar em condicdes de acorrer a esse aumento exercendo os seus direitos de subscricdo, ndo excluindo, no
entanto, que, para financiamento desta ou outras operacdes, se possa revelar mais adequada a venda de
uma parte das acdes da Oi agora detidas ou a venda de direitos de subscricdo. Dado o histérico de muito
baixa rentabilidade dos investimentos realizados pela empresa na uUltima década e tendo em conta a
evolucado de tesouraria registada recentemente, a PHAROL tudo fara como acionista para exigir a utilizacao
dos novos recursos em projetos de criagcdo de valor, com taxas de rentabilidade superiores ao custo de
capital no Brasil e na Oi.

A PHAROL, para além dos processos judiciais iniciados no Brasil em razdo de um PRJ gizado para atender
aos interesses de um conjunto recente de instituicbes — vulgo fundos-abutres — que adquiriram créditos a
valores altamente descontados, considera que o investimento por si realizado na Oi desde 2010, que atingiu
na sua totalidade mais de 5,7 MM de euros e vale hoje, a precos de mercado, 143M de euros, foi altamente
prejudicial aos interesses da propria PHAROL e dos seus acionistas, pelo que deu entrada nos Tribunais
Portugueses a um pedido de arresto dos bens da Oi em Portugal, com base na falta de transparéncia e
fidedignidade da informacéo prestada durante as diferentes fases do investimento.

A PHAROL detém ainda um crédito sobre a Rio Forte e continua a seguir cuidadosamente o processo de
liguidacdo desta empresa que corre no Luxemburgo, com o objetivo de maximizar os respetivos reembolsos.
A lentiddo do processo, a complexidade das decisfes envolvendo as jurisdicfes luxemburguesa e suica e
ainda a situacao juridica especifica de cada um dos créditos e credores tém tornado o mercado de venda
deste tipo de ativos muito pouco liquido, mas a PHAROL ndo exclui uma monetizacdo antecipada da sua
participagdo na massa falida.

O Balango da PHAROL é caracterizado hoje pela inexisténcia de divida financeira, mas alguns riscos e
processos legais, potencialmente criadores de responsabilidades e identificados ao longo deste relatério -
sobretudo contingéncias em devido tempo transferidas para a Oi, em que a PHAROL se mantém como parte
solidariamente responsavel -, tém ocupado uma parte significativa dos esforcos da equipa dirigente da
empresa.
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Os custos operacionais da PHAROL, que ascenderam no 1° Semestre de 2018 a 2,4 M de euros, reduziram-
se face ao ano anterior 10%, e a maxima eficiéncia na gestao dos recursos continuara a ser uma das
principais prioridades da Direc¢cdo da empresa.

A acdo da PHAROL, que em 31 de Dezembro de 2017, estava cotada a 0,31 euros, atingiu 0,24 euros em
30 de Junho, uma desvalorizacdo de 22%. A liquidez do titulo traduziu-se, entretanto, no mesmo periodo,
por uma venda média diaria de 6,4 Milhdes de acdes, tendo sido transacionada uma percentagem global de
93,9%.
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06. DECLARACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para efeitos do disposto no numero 1, alinea c) do artigo 246.° do Cdodigo dos Valores Mobiliarios, os
membros do Conselho de Administracdo da PHAROL, SGPS, SA, abaixo identificados declaram, na qualidade
e no ambito das fung¢des que lhes competem tal como ai referidas, que, tanto quanto é do seu conhecimento
e tendo por base a informacdo a que tiveram acesso no seio do Conselho de Administracdo, consoante
aplicavel, no exercicio das suas func¢des:

 As demonstracgdes financeiras relativas ao primeiro semestre de 2018 foram elaboradas nos termos
legais com observancia dos elementos minimos previstos na IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar
dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos
resultados da PHAROL, SGPS, SA e das empresas incluidas no respetivo perimetro de consolidagéo;

e O relatério de gestdo intercalar expbe fielmente em termos indicativos os acontecimentos
importantes ocorridos no primeiro semestre de 2018 e o seu impacto nas respectivas demonstracdes
financeiras contendo uma descricao correcta dos principais riscos e incertezas para o segundo
semestre deste exercicio.

Lisboa, 10 de setembro de 2017

Luis Maria Viana Palha da Silva, Presidente do Conselho de Administracdo e Administrador Delegado

Aristoteles Luiz Menezes Vasconcellos Drummond, Administrador ndo executivo

Bryan Schapira, Administrador ndo executivo

Joao Manuel Pisco de Castro, Administrador nao executivo

Jorge Augusto Santiago das Neves, Administrador ndo executivo
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Jorge Telmo Maria Freire Cardoso, Administrador ndo executivo

Maria do Rosario Amado Pinto Correia, Administrador ndo executivo

Nelson Sequeiros Rodriguez Tanure, Administrador ndo executivo

Pedro Zanartu Gubert Morais Leitdo, Administrador ndo executivo
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PHAROL, SGPS S.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS ANEXAS

Relatdrio e contas consolidadas | Primeiro Semestre de 2018

33



DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS ANEXAS

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PHAROL, SGPS S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS

PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

euros
Reexpresso

Notas 1518 1517
OPERAC@ES CONTINUADAS
CUSTOS, PERDAS E (GANHOS)
Custos com o pessoal 5 787.833 961.537
Fornecimentos, servigos externos e outras despesas 6 1.433.463 1.477.503
Impostos indiretos 7 134.645 175.173
Depreciacbes e amortizagdes 34.251 41.680
QOutros custos (ganhos), liquidos 17 12.534.295 (2.464.650)
14.924.487 191.242
Resultado antes de resultados financeiros e impostos (14.924.487) (191.242)
CUSTOS E (GANHOS) FINANCEIROS
Juros obtidos, liquidos 8 (12.545) (25.822)
Perdas (ganhos) com variagfes cambiais, liquidas 12 240.574 115.740
Perdas (ganhos) em ativos financeiros e outros investimentos, liquidas 12 127.619 (746.830)
Outros custos (ganhos) financeiros, liquidos 11.372 286.886
367.021 (370.026)
Resultado antes de impostos (15.291.508) 178.784
Imposto sobre o rendimento 9 (12.528.602) 17.105
RESULTADO LIQUIDO (2.762.906) 161.678
Atribuivel a acionistas da Pharol, SGPS, S.A. (2.762.906) 161.678
Resultado liquido por agédo
Basico e Diluido 10 (0,00) 0,00
As notas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
34
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PHAROL, SGPS S.A.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

euros
Reexpresso

Notas 1S18 1S17

Resultados reconhecidos na demonstracédo dos resultados (2.762.906) 161.678

Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no capital préprio
Itens que poderédo vir a ser reclassificados para a demonstragéo dos resultados

Conversédo de operagcdes em moeda estrangeira
Itens que néao irdo ser reclassificados para a demonstracdo dos resultados

Ganhos (perdas) em activos financeiros ao justo valor

104.333 (8.726)

(24.555.585)

Total dos resultados reconhecidos diretamente no capital préprio (24.451.252) (8.726)
Total do rendimento integral (27.214.158) 152.952
Atribuivel aos acionistas da Pharol SGPS, S.A. (27.214.158) 152.952
As notas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras.

35
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PHAROL, SGPS S.A.

DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DA POSICAO FINANCEIRA

30 DE JUNHO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017

euros

Notas 30 jun 18 31 dez 17
ATIVO
Ativo corrente
Caixa e equivalentes de caixa 15 30.144.809 25.152.142
Contas a receber - outros 1.637.529 144.507
Impostos a recuperar correntes 54.173 61.192
Custos diferidos 120.924 14.520
Total do ativo corrente 31.957.435 25.372.360
Ativo nao corrente
Ativos tangiveis e intangiveis 94.488 133.607
Ativos financeiros 11 143.103.566 167.810.365
Outros ativos nao correntes 12 75.403.056 75.790.173
Total do ativo ndo corrente 218.601.111 243.734.144
Total do ativo 250.558.546 269.106.504
PASSIVO
Passivo corrente
Divida de curto prazo 1.380 3.065
Contas a pagar 13 1.404.408 4.741.442
Acréscimos de custos 14 1.021.230 1.544.125
Impostos a pagar corrente 192.910 158.654
Provisdes 17 12.500.000 -
Qutros passivos correntes 856.984 857.040
Total do passivo corrente 15.976.912 7.304.327
Passivo nao corrente
Divida de médio e longo prazo 45.449 51.836
Total do passivo nao corrente 45.449 51.836
Total do passivo 16.022.362 7.356.163
CAPITAL PROPRIO
Capital social 26.895.375 26.895.375
Acdes proéprias (179.675.995) (179.675.995)
Reserva legal 6.773.139 6.773.139
Reserva de agdes proprias 186.646.315 186.646.315
Qutras reservas e resultados acumulados 193.897.350 221.111.507
Total do capital proprio 234.536.184 261.750.341
Total do capital proprio e do passivo 250.558.546 269.106.504
As notas fazem parte integrante destas demonstrac¢des financeiras.
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PHAROL, SGPS S.A.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO
PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

euros

Reserva Outras reservas excluindo Total do

Capital Acdes Reserva de acdes e resultados interesses nao capital

social préprias legal préprias acumulados controladores préprio

Saldo em 31 de dezembro de 2016 26.895.375 (179.675.995) 6.773.139 186.646.315 67.124.807 107.763.641 107.763.641
Resultados reconhecidos diretamente no capital préprio (8.726) (8.726) (8.726)
Resultados reconhecidos na demonstragéo dos resultados 161.678 161.678 161.678
Saldo em 30 de junho de 2017 26.895.375 (179.675.995) 6.773.139 186.646.315 67.277.759 107.916.593 107.916.593
euros
Reserva Outras reservas excluindo Total do
Capital Acdes Reserva de acdes e resultados interesses nao capital
social préprias legal préprias acumulados controladores préprio

Saldo em 31 de dezembro de 2017 26.895.375 (179.675.995) 6.773.139 186.646.315 221.111.507 261.750.341 261.750.341
Resultados reconhecidos diretamente no capital préprio - - - - (24.451.252) (24.451.252) (24.451.252)
Resultados reconhecidos na demonstragéo dos resultados - - - - (2.762.906) (2.762.906) (2.762.906)
Saldo em 30 de junho de 2018 26.895.375 (179.675.995) 6.773.139 186.646.315 193.897.350 234.536.184 234.536.184
As notas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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PHAROL, SGPS S.A.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA
PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

euros

Notas 152018 152017
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Pagamentos a fornecedores 15.a (1.425.362) (3.883.789)
Pagamentos ao pessoal (853.044) (838.330)
Pagamentos relacionados com o imposto sobre o rendimento (36.168) (34.990)
Qutros recebimentos (pagamentos), liquidos 7.207.434 (1.259.582)
Fluxos das atividades operacionais (1) 4.892.860 (6.016.691)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 157.031 -
Juros e proveitos similares 4.318 24.154
161.349 24.154
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros (34.971) (44.627)
(34.971) (44.627)
Fluxos das atividades de investimento (2) 126.378 (20.473)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (8.072) (12.930)
Juros e custos similares (4.848) (10.268)
Fluxos das atividades de financiamento (3) (12.920) (23.198)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 25.152.142 28.936.973
Variacao de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) 5.006.318 (6.060.363)
Efeito das diferencas de cambio (13.651) 132.965
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 15.b 30.144.809 23.009.575

As notas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO
DE 2018

(montantes expressos em Euros exceto quando indicado em contrario)

1. Introducao

A 30 de junho de 2018 a PHAROL detém indiretamente através de subsidiarias 100% detidas, 183.483.304
acdes ordinarias da Oi, representativas de 27,2% do capital social total da Oi (excluindo a¢des de tesouraria).

A 20 Julho de 2018, ap6s a venda de mais 1.315.200 ac¢des da Oi e da homologagédo do Aumento de Capital
através da conversao de divida em ac¢des da Oi, a participagdo da PHAROL na Oi inferior a 8%.

Com base nos acordos celebrados em 30 de mar¢o de 2015 entre a PHAROL e a Oi, a PHAROL detém
atualmente instrumentos de divida da Rio Forte com um valor nominal de 897 milhdes de Euros e uma
Opcéao de Compra sobre acbes da Oi. Em 30 de margo de 2018, uma vez que uma parte das opc¢des atingiu
a maturidade, a PHAROL passou a deter a opgdo de compra sobre 25.614.831 ac¢des ordinarias e 51.229.662
acoes preferenciais da Oi.

2. Bases de apresentacéo

Estas demonstracdes financeiras consolidadas intercalares foram apresentadas de acordo com a norma IAS
34 Relato Financeiro Intercalar (“IAS 347). Consequentemente, estas demonstra¢des financeiras nao
incluem toda a informacdo requerida pelas Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) conforme
adotadas pela Unido Europeia, pelo que devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras
consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Adicionalmente, sdo divulgadas no relatério
de gestéo intercalar explicagbes complementares sobre as principais variacdes nos proveitos e custos, pelo
que estas demonstragdes financeiras consolidadas intercalares deverdo ser lidas em conjunto com esse
relatério de gestdo. A informacéo financeira intercalar agora divulgada néo foi sujeita a auditoria externa ou
a revisao limitada.

3. Alteracfes de politicas contabilisticas

As demonstracgdes financeiras intercalares seguem as mesmas politicas contabilisticas e métodos de célculo
aplicados nas mais recentes demonstracfes financeiras anuais. Salienta-se apenas que, conforme foi
referido nessas mais recentes demonstra¢cdes financeiras anuais, na sequéncia da perda de influéncia
significativa que detinha na sua associada Oi, em 31 de dezembro de 2017 a Pharol passou a contabilizar
este investimento pelo respetivo valor de mercado, passando o mesmo a ser classificado como “Ativo
Financeiro”. A partir de 1 de janeiro de 2018, na sequéncia da introducdo da IFRS 9 — Instrumentos
financeiros, a PHAROL optou por mensurar este investimento pelo justo valor através de outro rendimento
integral para investimentos em instrumentos de capital préprio, conforme melhor explicado na nota 11.
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4. Taxas de cambio utilizadas na conversdo de demonstracdes financeiras expressas
em moeda estrangeira

Em 30 de junho de 2018 e em 31 de dezembro de 2017, os ativos e passivos expressos nas principais
moedas estrangeiras foram convertidos para Euros com base nas seguintes taxas de cambio relativamente
ao Euro:

Moeda 30 jun 18 31 dez 17
Real 4,4876 3,9729
UsSD 1,1658 1,1993

Em 30 de junho de 2018 e de 2017, as demonstracdes dos resultados e dos fluxos de caixa de empresas
subsidiarias e conjuntamente controladas expressas em moeda estrangeira foram convertidas para Euros
com base nas seguintes taxas de cambio médias:

Moeda 1S18 1S17
Real 4,1415 3,4431
UsD 1,2104 1,0830

5. Custos com o pessoal

Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

1518 1S17

Remuneracgdes fixas e variaveis 604.748 749.641
Encargos sociais 158.882 165.611
Outros 24.203 46.285
787.833 961.537

6. Fornecimentos, servigos externos e outras despesas

Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

euros
1518 1S17

Trabalhos especializados (i) 916.807 996.610
Seguros 137.844 183.818
Deslocacgdes e estadas 109.662 35.648
Outros 269.150 261.427
1.433.463 1.477.503

(i) Esta rubrica reflete essencialmente determinados honorarios de consultoria financeira e assessoria
legal.
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7. Impostos indiretos

Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

euros

1518 1S17

Imposto sobre o Valor Acrescentado 131.322 174.339
Outros 3.323 834
134.645 175.173

8. Juros obtidos, liquidos

Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

euros

1S18 1517

Juros obtidos, liquidos
Relacionados com caixa e equivalentes de caixa (i) (12.545) (25.822)
(12.545) (25.822)

(i) Os juros obtidos nestes semestres dizem respeito essencialmente a aplicagbes em Depdsitos a Prazo
efetuadas pela PHAROL SGPS e PHAROL Brasil.

9. Impostos e taxas

Em 2018, as empresas localizadas em Portugal Continental sédo tributadas em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas a taxa base de 21,0% acrescida de (1) uma Derrama Municipal de até
um maximo de 1,5% sobre a matéria coletavel, e (2) uma Derrama Estadual de 3,0% aplicavel sobre o
lucro tributavel entre 1,5 milhdes de euros e 7,5 milhdes de euros, de 5,0% aplicavel sobre o lucro tributavel
entre 7,5 milhdes de euros e 35 milhdes de euros, e de 9,0% aplicavel sobre o lucro tributavel que exceda
35 milhdes de euros, resultando numa taxa maxima agregada de aproximadamente 31,5% para lucros
tributaveis que excedam 35 milhdes de euros. No célculo dos resultados tributaveis, aos quais é aplicada a
referida taxa de imposto, os gastos e rendimentos ndo aceites fiscalmente sdo acrescidos ou deduzidos aos
resultados contabilisticos.

Nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

euros

1S18 1S17

Imposto sobre o rendimento
Imposto corrente (12.528.602) 17.105
(12.528.602) 17.105

No primeiro semestre de 2018, esta rubrica reflete essencialmente os reembolsos recebidos da Autoridade
Tributaria relativos a IRC de anos anteriores, no montante de 12.542.510 euros.

Relatdrio e contas consolidadas | Primeiro Semestre de 2018 41



10. Resultados por acao

Os resultados por acdo nos semestres findos em 30 de junho de 2018 e 2017 foram calculados da seguinte
forma:

euros

1S18 1S17
Resultado liquido atribuivel a
acionistas da Pharol (1) (2.762.906) 161.678
N_umeronedlo de’a(;oes ordinarias em 865.647.500 865.647.500
circulacdo no periodo (2)
Resultado por acdo das operacdes
continuadas
Basico e diluido /(2) (0,00) 0,00

11. Ativos financeiros
Esta rubrica corresponde aos investimentos detidos pela PHAROL na Oi.

Em 8 de setembro de 2014, conforme explicado anteriormente, a PHAROL celebrou com a Oi a Permuta de
uma parcela das a¢cdes da Oi detidas diretamente pela PHAROL por titulos de divida da Rio Forte e uma
Opcao de Compra sobre as referidas agfes. Este contrato foi executado em 30 de margo de 2015 apés terem
sido obtidas todas as aprovacdes necessarias. Em resultado do acordo celebrado em 8 de setembro de 2014,
a parcela do investimento na Oi a entregar no ambito do contrato de permuta foi classificada como ativo
néo corrente detido para venda e mensurada pelo respetivo justo valor baseado na cotacdo das ac¢des da Oi
até a data da Permuta. A participacdo remanescente de 22,8%, incluindo as participa¢bes de 15,9% e 3,0%
detidas diretamente pela PHAROL e Bratel Brasil, respetivamente, e a participacdo de 3,9% detida
indiretamente através das holdings controladoras da Oi, manteve-se classificada como um investimento em
empreendimentos conjuntos e mensurada de acordo com o método de equivaléncia patrimonial. Apés a
execucdo da Permuta a 30 de marco de 2015, esta participacdo passou a representar 27,5%.

Conforme referido anteriormente, decorrente da Nova Estrutura da Oi, os acordos parassociais através dos
quais era exercido o controlo conjunto da Oi, terminaram em 30 de julho de 2015. A simplificacdo da
estrutura ocorreu em 1 de setembro de 2015, permitindo a Oi incorporar ativos ao justo valor que até entao,
ndo se encontravam reconhecidos pelas entidades detentoras.

Decorrente da operacgéo, a participacdo efetiva da PHAROL nos resultados da Oi reduziu de 27,5% para
27,4%. Adicionalmente, no decorrer do terceiro trimestre de 2015, procedeu-se a aprovacao dos novos
estatutos, que entre outras alteracdes, introduziram a limitagdo dos direitos de voto de qualquer acionista

a 15%.

No dia 8 de outubro de 2015, o Conselho de Administragcdo da Oi homologou a conversédo voluntéaria de
acOes preferenciais em ag¢des ordinarias de emissao da Oi ("Converséao Voluntaria de PNs"), aprovou a efetiva
conversao das acdes preferenciais objeto das manifestacdes de conversdo na BM&FBovespa e no Banco do
Brasil e aceitou as solicitacdes de conversdo apresentadas por titulares de American Depositary Shares
("ADSs") representativos de acgdes preferenciais ("ADSs Preferenciais™). Os ADSs representativos das novas
acOes ordinarias resultantes da Oferta para Permuta relativa a Conversao Voluntaria de PNs foram emitidos
no dia 13 de outubro de 2015.

Decorrente da operacado, a participacdo efetiva da PHAROL nos resultados da Oi reduziu de 27,4% para
27,2%.
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De acordo com a IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos, a influéncia
significativa sobre um investimento é presumida existir quando o direito de voto é superior a 20%. Para
direitos de voto inferiores a 20%, deverao existir indicios claros através dos quais possa ser exercido
influéncia significativa. A limitacdo dos direitos de voto da PHAROL na Oi em 15%, face aos direitos de voto
remanescentes, traduzia-se a 31 de dezembro de 2017 em cerca de 18,83%. Por analogia, a IFRS 10 —
Demonstracdes Financeiras Consolidadas considera que podera existir controlo quando existe uma
concentracdo das participagbes acionistas, sendo que a restante participacdo se dispersa por diferentes
investidores (“de facto control”). Na estrutura acionista da Oi, acima de 32% das acdes ordinarias se
encontram dispersos por “free float”, existindo 2 acionistas de referéncia para além da PHAROL com
percentagens de voto de cerca de 5% cada.

Contudo, em Dezembro de 2017, e apds a decisao pelo Juizo da 7.2 Vara Empresarial da Comarca da Capital
do Estado do Rio de Janeiro, perante o qual tramita a Recuperacgédo Judicial (“Juizo”), que deliberou retirar
os direitos dos membros do Conselho de Administracdo da Oi na aprovacdo do Plano de Recuperac¢ao Judicial
em gue a empresa se encontra, e acontecimentos subsequentes, entendeu-se que, a PHAROL perdeu a
influéncia significativa que até esta altura detinha na sua associada Oi S.A.. Consequentemente em 31 de
Dezembro de 2017, a PHAROL passou a contabilizar o seu investimento na Oi ao valor de mercado, passando
0 mesmo a ser classificado como “Ativo Financeiro”.

Com a introducdo da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros a partir de 1 de janeiro de 2018, a PHAROL optou
por designar na data de aplicacdo inicial desta nova IFRS o seu investimento na Oi como mensurado pelo
justo valor em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 5.7.5. Em consequéncia, as alteracdes
de justo valor ocorridas entre 31 de Dezembro de 2017 e 30 de Junho de 2018 foram reconhecidas
diretamente em Outro Rendimento Integral.

A evolucdo do investimento na Oi entre 1 de janeiro de 2018 e 30 de junho de 2018 pode ser detalhado
como se segue:

euros

31 dez 17 167.810.365
Variagdes de justo valor reconhecidas em Outro Rendimento Integral (5.765.057)
Diferencas cambiais reconhecidas em Outro Rendimento Integral (18.790.528)
Alienacdes de acdes (151.214)

30 jun 18 143.103.566

12. Outros ativos nao correntes

Esta rubrica inclui essencialmente:(1) uma estimativa de recuperacdo futura de 74,6 milhdes de Euros
relativos aos instrumentos de divida emitidos pela Rio Forte em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de
2017 e (2) 0,77 e 1,15 milhdes de Euros relativos ao valor da Op¢do de Compra em 30 de junho de 2018 e
31 de dezembro de 2017, respetivamente.

Adicionalmente e ainda no ambito do crédito sobre a Rio Forte, a PHAROL teve conhecimento de um
comunicado dos curadores da Espirito Santo International, S.A, ("Insolvente") pela qual estes declaram que
essa sociedade falida vai processar judicialmente a PHAROL, pedindo a condenacdo desta ultima no
reembolso de 750 milhSes de Euros, sem especificar os fundamentos desse pedido. Face a auséncia de
informacdes adicionais sobre esta matéria e por entender que ndo é devedora a qualquer titulo da Espirito
Santo International, S.A., a PHAROL né&o constituiu qualquer provisdo nas suas demonstragdes financeiras
e aguarda a sua citacdo na anunciada acao judicial para poder contestar e exercer todos os seus direitos.
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13. Contas a pagar

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

euros
30 jun 18 31 dez 17

Contas a pagar
Fornecedores conta corrente 1.365.543 861.133
Outros 38.865 3.880.310
1.404.408 4.741.443

14. Acréscimos de custos

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

euros
30 jun 18 31 dez 17

Fornecimentos e servigos externos 643.591 1.075.808
Encargos com férias, subsidio de férias e outros encargos com pessoal 303.353 430.943
Outros 74.286 37.374
1.021.230 1.544.125

15. Demonstracdes Consolidadas dos Fluxos de Caixa
(a) Pagamentos a fornecedores

No primeiro semestre de 2018, os pagamentos a fornecedores dizem principalmente respeito a pagamentos
efetuados relacionados com fornecedores de trabalhos especializados e consultoria.

(b) Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Em 30 de junho de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

euros
30 jun 18 30 jun 17

Caixa 4.400 2.530
Depésitos a ordem 15.019.409 3.507.045
Depdsitos a Prazo 15.121.000 19.500.000
30.144.809 23.009.575

16. Garantias e compromissos financeiros

Em 30 de Junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

euros
30 jun 18 31 dez 17

Garantias bancarias e outras garantias apresentadas a favor das
autoridades fiscais e outras entidades publicas (i) 123.748.272 376.715.726

123.748.272 376.715.726
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(i) As garantias bancarias e outras garantias apresentadas a favor das autoridades fiscais incluiam 124 e
377 milhdes de euros a 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 respectivamente relacionadas com
liguidacdes fiscais recebidas pela PHAROL. A Empresa impugnou judicialmente estas liquidacdes e, de acordo
com a legislacédo portuguesa, prestou garantia, a fim de evitar a instauracdo de processo executivo que, na
auséncia de garantia ou de pagamento do imposto impugnado, prosseguiria até a penhora de bens
suficientes para satisfazer o imposto liquidado. A lei portuguesa, embora permitindo sempre a impugnagéo
dos impostos liquidados oficiosamente pela administracao fiscal, s6 suspende o processo executivo se houver
pagamento do imposto ou prestagcdo de garantia. A prestacdo de garantia evita assim o pagamento do
imposto antes da decisdo da impugnacado ou a penhora de bens em processo executivo. A alteracdo do valor
das garantias prestadas no primeiro semestre de 2018 ocorreu devido ao cancelamento face a caducidade

de uma parte das garantias.

Estas garantias foram apresentadas pela PHAROL como sociedade dominante do consolidado fiscal nos anos
em causa, embora a 30 de junho de 2018 as contingéncias associadas a estas garantias ndo sejam
responsabilidade da Empresa, tendo sido transferidas para a Oi, mantendo-se, contudo, a PHAROL
solidariamente responsavel. Nao obstante a caducidade e consequente cancelamento de parte das
Garantias, os processos fiscais mantém-se em curso continuando a Oi responsavel pelos mesmos. Ainda no
ambito dos acordos celebrados, a Oi encontra-se também obrigada a substituir as garantias bancarias
prestadas pela PHAROL a Autoridade Tributaria por garantias prestadas pela Oi. Nos casos em que nao seja
possivel esta substituicdo, a Oi comprometeu-se a prestar garantias equivalentes em favor da PHAROL.
Como tal, a 30 de junho de 2018 mantém-se vigente um Contrato de Penhor de a¢des da Telemar Norte

Leste com um montante maximo até ao limite das potenciais responsabilidades atualmente existentes.

17. Provisdes

Em 30 de junho de 2018 e 2017, esta rubrica tem a seguinte composi¢cao:

euros

30 jun 18 31 dez 17

Provisdes
Impostos 12.500.000 -
12.500.000 -

A provisado constituida no primeiro semestre de 2018 leva em conta eventuais responsabilidades resultantes
da posicado assumida pela empresa no que toca aos reembolsos de impostos e beneficios fiscais de anos

anteriores.

Esta provisao foi constituida por contrapartida da rubrica da Demonstracdo de Resultados “Outros custos

(ganhos), liquidos”.
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18. Partes relacionadas
a) Empresas associadas e conjuntamente controladas

Nos primeiros semestres de 2018 ndo existiram custos ou receitas relativas a empresas associadas ou
conjuntamente controladas.

b) Outros

Durante os periodos findos em 30 junho de 2018 e 2017, as remuneragdes fixas dos administradores, as
quais foram estabelecidas pela Comissdo de Vencimentos, ascenderam a 0,26 milh8es de Euros e 0,34
milhdes de Euros, respetivamente.

19. Acionistas com Participacdes Qualificadas

A Sociedade entende ser relevante a divulgagédo dos saldos em divida e transac¢fes realizadas com os seus
principais acionistas, nhomeadamente aqueles com uma participacdo qualificada acima de 2% no capital
social do Grupo PHAROL, e com todas as entidades reportadas por esses acionistas como integrando os
respetivos grupos econémicos. As tabelas abaixo apresentam os saldos a 30 de junho de 2018 e a 31 de
dezembro de 2017 e as transacdes ocorridas durante os periodos findos em 30 de junho de 2018 e 2017
entre o Grupo PHAROL e essas entidades identificadas como acionistas com participacdo qualificada e
respetivos grupos econémicos:

euros

30 jun 18 31 dez 17
Equivalentes
de caixa

Acionista
Novo Banco 5.500.389 11.058.551
5.500.389 11.058.551

euros

1S18 1S17
Custos e Juros obtidos Custos e Juros obtidos
perdas liquidos perdas liquidos

Acionista
Banco Comercial Portugués (i) NA NA 1.876 11.814
Novo Banco 360 6.188 376 19.595
360 6.188 2.251 31.409

(i) O Banco Comercial Portugués, S.A. foi acionista qualificado até ao dia 23 de maio de 2017.

20. Eventos subsequentes

A evolucédo do valor da cotagcado da Oi entre 30 de junho a 7 de setembro de 2018 é a seguinte:
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30 jun 18 07 set 18
Cotacdo Oi ON (Reais) 3,5 2,56
Cotacédo Oi PN (Reais) 2,89 2,39
Cambio Real/Euro 4,4876 4,715
Cotacédo Oi ON (Euro) 0,78 0,54
Cotacdo Oi PN (Euro) 0,64 0,51
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PHAROL, SGPS S.A.

DECLARACAO DO CONSELHO FISCAL
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DECLARACAQ DO CONSELHO FISCAL SOBRE A CONFORMIDADE DA

INFORMACAO APRESENTADA

(Artigo 2462 n2 1 alinea c) do Cédigo dos Valores Mohiliarios)

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 2462 n2 1 alinea c) do Cédigo dos
Valores Mobilidrios, o Conselho Fiscal da PHAROL, SGPS S.A. (“PHAROL") declara
que:

Tanto guanto € do seu conhecimento, a informagdo prevista na alinea a) do n? 1 do
artigo 2462 do Cédige dos Valores Mobilidrios foi elaborada em conformidade com
as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do
ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados da PHAROL e das
empresas incluidas no perimetro da consolidacdo, e que o relatdrio de gestdo
intercalar relative ao primeiro semestre de 2018 expde fielmente os acontecimentos
importantes que ocorreram no pericdo a que se refere e o impacte nas referidas
demonstracdes financeiras, bem como contém uma descricdo dos principais riscos e
inceriezas para os seis meses seguintes.

Lisboa, 10 de setembro de 2018

N
AN

Presidente: losé Maria Rego Ribeiro da Cunha

Ttk Moo Bolon Gonc .

U ~
Vogais: Isabel Mariaonga[ves Novo €3 NOVO

Thomas Cornelius Azevedo Reichenheim



Contactos

Relacéo com Investidores
Luis Sousa de Macedo

Diretor de Relacdo com Investidores
PHAROL, SGPS S.A.

Rua Joshua Benoliel, 1, 2c

Edificio Amoreiras Square

1250-133 Lisboa, Portugal

Tel: +351 21 269 7698

Fax: +351 21 269 7949

E-mail: ir@pharol.pt

Acionistas, investidores, analistas e demais interessados podem solicitar os seus pedidos de informacdes e
esclarecimentos (relatérios e contas anuais e semestrais, press releases, etc.).

Banco Depositario

Deutsche Bank Trust Company Americas
ADR Division

Floor 27

60 Wall Street

New York 10005-2836

Fax: +1(732)544-6346

Os detentores de ADRs podem também solicitar diretamente informacgdes e esclarecimentos ao banco
depositario dos ADRs da PHAROL em Nova lorque.

Pagina da Internet
Todas as publicacdes e comunicag¢des, bem como informac¢des sobre os produtos, servicos e negdcios da
Empresa, estdo disponiveis na pagina da Internet da PHAROL no seguinte endereco: www.pharol.pt

Sede Social

Rua Joshua Benoliel, 1, 2c

Edificio Amoreiras Square

1250-133 Lisboa, Portugal

Tel: +351 21 269 7690

Matricula na Conservatoéria do Registo Comercial de Lisboa e de Pessoa Coletiva n® 503 215 058
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