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Facto Relevante divulgado pela Oi

A PHAROL, SGPS S.A. informa sobre Facto Relevante divulgado pela Oi, S.A., de
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0i S.A. - Em Recuperagao Judicial
CNPJ/MF n° 76.535.764/0001-43
NIRE 33.3.0029520-8
Companhia Aberta

FATO RELEVANTE

0i S.A. - Em Recuperagao Judicial [“0i” ou “Companhia”], em cumprimento ao art. 157, §4°,
da Lei n°® 6.404/76, nos termos da Instrucdo CVM n° 358/02, e em continuidade ao Fato
Relevante divulgado em 09 de marg¢o de 2018, informa aos seus acionistas e ao mercado
em geral que recebeu indicagdo preliminar, sujeita a confirma¢cdes e comprovagoes
documentais, do resultado das escolhas feitas pelos credores bondholders da Companhia e
de suas subsidiarias 0i Movel S.A. - Em Recuperacgéo Judicial, Telemar Norte Leste S.A. - Em
Recuperacao Judicial, Copart 4 Participacdes S.A. - Em Recuperacao Judicial, Copart 5
Participag6es S.A. - Em Recuperagéo Judicial, Portugal Telecom International Finance BV -
Em Recuperacao Judicial e Oi Brasil Holdings Cotperatief U.A. - Em Recuperagao Judicial
(todas, em conjunto, "Recuperandas"] com relagdo as opg¢des de pagamento de seus
respectivos créditos, na forma prevista no Plano de Recuperagdo Judicial das
Recuperandas ["Plano"].

De acordo com este resultado preliminar, credores Bondholders Qualificados titulares de
créditos no valor principal de US$ 8.017.620.999,17 [ou seu equivalente em reais ou euros)
teriam optado pelo pagamento de seus respectivos créditos na forma prevista nas
Clausulas 4.3.3.2 e seguintes do Plano (Opg¢éo Créditos Quirografarios dos Bondholders
Qualificados). A potencial diluicdo que resultaria da futura distribuicdo de Acgdes PTIF
(conforme definido no Plano] e da futura emissdo de novas acdes ordindrias e bbénus de
subscricdo, no contexto do aumento de capital aprovado em reunido do Conselho de
Administragcdo de 05 de margo de 2018, seria de, aproximadamente, 71%. Tal percentual
estd sujeito (i) ao resultado de uma Oferta de Troca (Exchange Offer, conforme definida na
Declaragao de Informacgdes e Solicitacdo de Escolha da Opgao de Pagamento Aditada e
Reafirmada datada de 14 de fevereiro de 2018 ("Declaracao”]) a ser feita apds a satisfacao



ou renuncia de certas condi¢cdes estabelecidas no Plano aos Bondholders Qualificados que
tenham exercido opg¢des validas de pagamento, e [ii] ao resultado do exercicio do direito de
preferéncia pelos atuais acionistas da 0i, bem como considera que a totalidade dos
referidos créditos sera paga na forma prevista na Cladusula 4.3.3.2 do Plano e que todos os
bonds relativos a tais opg¢des validas de pagamento terdo sido entregues na Oferta de
Troca.

A Qi reitera, ainda, que, para ser valida uma escolha da op¢do de pagamento feita por um
Investidor Qualificado, conforme definido na Declaracgao, o Investidor Qualificado deveria ter
fornecido, até as 17h do dia 15 de margo de 2018, horéario da cidade de Nova York, prova de
titularidade da participagéo financeira em todos os titulos de cada série detidos pelo
Investidor Qualificado as 23h59 do dia 08 de marco de 2018, horario de Brasilia, por meio dos
procedimentos descritos na Declaragéo.

A Companhia mantera seus acionistas e 0 mercado informados sobre o desenvolvimento do
assunto objeto deste Fato Relevante.

Rio de Janeiro, 16 de marco de 2018.

0i S.A. - Em Recuperagao Judicial
Carlos Augusto Machado Pereira de Almeida Brandao
Diretor de Financ¢as e de Relagdes com Investidores

Nota Especial Relacionada as Declaragtes Prospectivas:

Este Fato Relevante contém declaracdes prospectivas conforme definido na U.S. Private
Securities Litigation Reform Act of 1995 e na regulamentacdo brasileira aplicavel. As
declaracdes que nao sao fatos historicos, incluindo declaracdes relacionadas as crengas e
expectativas da Oi, estratégias de negdocios, sinergias futuras e redugdes de custos, custos
futuros e liquidez futura, sdo consideradas declara¢cdes prospectivas. As palavras “serd”,
“devera”, “seria”, “deveria”, “antecipa”, “pretende”, “acredita”, “estima”, “espera”,
“prevé”, “planeja”, “alvos”, “objetivo” e expressodes similares, caso relacionadas a Oi ou sua
administracéo, destinam-se a identificar declaragbes prospectivas. Nao ha garantia de que
0s eventos esperados, tendéncias ou resultados esperados efetivamente ocorrerdo. Tais
declaracdes refletem a visdo atual da administracdo da Oi e estao sujeitas a um nimero de
riscos e incertezas. Essas declaragdes sdo baseadas em varias suposi¢coes e fatores,
incluindo condigdes gerais do mercado e da economia, condigdes industriais, aprovacdes
societérias, fatores operacionais e outros fatores. Quaisquer mudangas em tais suposi¢cdes



ou fatores poderiam causar resultados que diferissem materialmente das expectativas
atuais. Todas as declaragdes prospectivas atribuiveis a Oi ou suas afiliadas, ou a pessoas
agindo em seu nome, sao integralmente qualificadas como declaragGes cautelosas
conforme estipuladas neste paragrafo. Nao se deve depositar confianga indevida em tais
declaracdes. As declaracdes prospectivas apenas correspondem a data em que foram
feitas. Salvo conforme exigido pela legislacdo de valores mobiliarios do Brasil ou dos EUA e
pelas regras e regulacdo da CVM, SEC ou pelos entes reguladores de outras jurisdigdes
aplicaveis, a Oi e suas afiliadas ndo sdo obrigadas nem pretendem atualizar ou anunciar
publicamente os resultados de qualquer revisdo sobre as declaragdes prospectivas para
refletir resultados reais, futuros eventos ou desenvolvimentos, mudangas nas suposigoes
ou mudangas em outros fatores que afetem as declaragcdes prospectivas. Recomenda-se,
no entanto, a consulta as divulgagdes adicionais que a Oi venha a fazer sobre assuntos
relacionados por meio de relatérios ou comunicados que a Oi venha a arquivar junto a CVM e
a SEC.
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