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ANEXO 30-XXXII
(Instrucdo CVM n° 552/14)

Comunicacéo sobre aumento de capital deliberado pelo conselho de administracéo
1. Informar valor do aumento e do novo capital social.

Conforme aprovado pelo Conselho de Administracdo da Oi S.A. — Em Recuperacéo
Judicial (“Companhia”), em reunido realizada em 05 de marco de 2018, o capital social
da Companhia serd aumentado, dentro do limite do capital autorizado, no valor de, no
minimo, R$7.279.079.353,00 (sete bilhdes, duzentos e setenta e nove milhdes, setenta e
nove mil, trezentos e cinquenta e trés reais) e, no maximo, R$12.292.379.141,00 (doze
bilhGes, duzentos e noventa e dois milhdes, trezentos e setenta e nove mil, cento e
quarenta e um reais) (“Capitalizacdo de Créditos™).

O numero total de acbes ordinarias a serem emitidas na Capitalizacdo de Créditos
dependerd do resultado (i) do processo de escolha da op¢do de pagamento pelos
Bondholders Qualificados no &mbito da implementacdo das medidas previstas no Plano
de Recuperacdo Judicial da Companhia e de suas subsidiarias (“Plano de Recuperacdo
Judicial™), cujo prazo foi prorrogado para o dia 08 de marco de 2018 por conta de
decisdo proferida pelo Juizo da 7% Vara Empresarial do Rio de Janeiro (“Juizo da
Recuperacédo Judicial’) em 26 de fevereiro de 2018, e (ii) da Oferta de Troca (Exchange
Offer) a ser realizada aos Bondholders Qualificados que tenham exercido a escolha da
respectiva op¢do de pagamento, nos termos do Plano de Recuperacgéo Judicial.

Na hipoOtese de subscricdo de acBes correspondentes ao montante minimo da
Capitalizacdo de Créditos, o capital social da Companhia passard a ser de
R$28.717.453.507,00 (vinte e oito bilhdes, setecentos e dezessete milhdes, quatrocentos
e cinquenta e trés mil e quinhentos e sete reais), dividido em 1.707.902.140 (um bilhdo,
setecentos e sete milhdes, novecentos e dois mil e cento e quarenta) acdes ordinarias e
157.727.241 (cento e cinquenta e sete milhdes, setecentas e vinte e sete mil, duzentas e
quarenta e uma) acdes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal.
Considerando a subscricdo de acBes correspondentes ao montante maximo da
Capitalizacdo de Créditos, o capital social passara a ser de R$33.730.753.295,00 (trinta
e trés bilhGes, setecentos e trinta milhdes, setecentos e cinquenta e trés mil, duzentos e
noventa e cinco reais), dividido em 2.424.087.824 (dois bilhdes, quatrocentos e vinte e
quatro milhdes, oitenta e sete mil, oitocentas e vinte e quatro) acGes ordinérias e
157.727.241 (cento e cinquenta e sete milhdes, setecentas e vinte e sete mil, duzentas e
quarenta e uma) acOes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal.

A alteracdo do caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia de forma a adequé-



lo ao valor final do novo capital social apos a Capitalizacdo de Créditos sera deliberada
oportunamente, apos a finalizacdo de todos os procedimentos relativos a Capitalizagdo
de Créditos, direito de preferéncia e subscri¢do de sobras, bem como a homologacgéo do
aumento de capital decorrente da Capitalizacdo de Créditos pelo Conselho de
Administracgéo.

Ainda, conforme aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia, cada
13,00000004 novas acOes ordinarias subscritas dardo direito a 01 (um) Bonus de
Subscricdo, cada um conferindo direito a subscricdo de 01 (uma) nova acgdo ordinéria,
conforme descrito no item 5(c) abaixo.

2. Informar se o aumento sera realizado mediante: (a) conversdo de
debéntures ou outros titulos de divida em acdes; (b) exercicio de direito de
subscricdo ou de bdnus de subscricéo; (c) capitalizacdo de lucros ou reservas; ou
(d) subscricédo de novas acdes.

A Capitalizacdo de Créditos sera realizada mediante a capitalizacdo de parte dos
Creéditos Quirografarios dos Bondholders Qualificados, com a emissdo de novas a¢des
ordinarias e de bbnus de subscricdo que serdo atribuidos aos subscritores das acdes
objeto do aumento, na forma prevista nas Clausulas 4.3.3.2 e 4.3.3.5 do Plano de
Recuperacéo Judicial.

3. Explicar, pormenorizadamente, as razfes do aumento e suas consequéncias
juridicas e econdmicas.

A Capitalizacdo de Créditos é medida prevista nas Clausulas 4.3.3.2 e 4.3.3.5 do Plano
de Recuperacdo Judicial aprovado pela Assembleia Geral de Credores e homologado
pelo Juizo da Recuperacao Judicial.

4. Fornecer copia do parecer do conselho fiscal, se aplicavel.

O Conselho Fiscal, em reunido realizada em 05 de marco de 2018, declarou que, haja
vista que a Capitalizacdo de Créditos esta prevista no Plano de Recuperacdo Judicial
aprovado pelos credores em Assembleia Geral de Credores e homologado pelo Juizo da
Recuperagdo Judicial, nada tem a opor com relagdo ao critério estabelecido na
Capitalizacdo de Creéditos, dentro do limite do capital autorizado no Estatuto Social da
Companhia, mediante a capitalizagdo de parte dos Créditos Quirografarios Bondholders
Qualificados, nos termos previstos no Plano e observado o disposto no artigo 171, 82°,
da Lei n® 6.404/76.



A ata da reunido do Conselho Fiscal esta disponivel no Sistema IPE da Comissdo de
Valores Mobiliarios (www.cvm.gov.br).

5. Em caso de aumento de capital mediante subscricdo de acGes.
a) Descrever a destinagdo dos recursos;

A subscricdo e integralizacdo das acbes emitidas na Capitalizacdo de Créditos serdo
realizadas mediante a capitalizacdo de parte dos Creditos Quirografarios dos
Bondholders Qualificados, em troca das acOes e bonus de subscricdo que serdo
emitidos.

b) Informar o nimero de acbes emitidas de cada espécie e classe;

Na hipoOtese de subscricdo de acBes correspondentes ao montante minimo da
Capitalizacdo de Créditos, serdo emitidas 1.039.868.479 (um bilhdo, trinta e nove
milhOes, oitocentas e sessenta e oito mil e quatrocentas e setenta e nove) acOes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal. Considerando a subscricdo de aces
correspondentes ao montante maximo da Capitalizacdo de Créditos, serdo emitidas
1.756.054.163 (um bilhdo, setecentos e cinquenta e seis milhdes, cinquenta e quatro mil,
cento e sessenta e trés) acdes ordinarias, nominativas sem valor nominal.

O numero total de acbes ordinarias a serem emitidas na Capitalizacdo de Créditos
dependerd do resultado (i) do processo de escolha da op¢do de pagamento pelos
Bondholders Qualificados no ambito da implementacdo das medidas previstas no Plano
de Recuperacdo Judicial, cujo prazo foi prorrogado para o dia 08 de marco de 2018 por
conta de decisdo proferida pelo Juizo da Recuperacdo Judicial em 26 de fevereiro de
2018, e (ii) da Oferta de Troca (Exchange Offer) a ser realizada aos Bondholders
Qualificados que tenham exercido a escolha da respectiva opg¢do de pagamento.

c) Descrever os direitos, vantagens e restri¢cbes atribuidos as acbes a serem
emitidas;

As acbes ordindrias da Companhia emitidas em decorréncia da Capitalizacdo de
Créditos conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restricoes
conferidos pelas demais acOes ordindrias de emissdo da Companhia, inclusive
recebimento integral de dividendos e/ou juros sobre capital proprio declarados pela
Companhia a partir da data de homologagdo do aumento de capital decorrente da
Capitalizagdo de Créditos pelo Conselho de Administracéo.



Conforme mencionado no item 1 acima, serd atribuido aos subscritores das a¢des objeto
do aumento de capital decorrente da Capitalizacdo de Créditos 01 (um) Bonus de
Subscri¢do de emissdo da Companhia para cada 13,00000004 novas acGes ordinarias,
ndo sendo admitida a entrega de fraces de Bonus de Subscrigéo, as quais serdo sempre
desprezadas (“Bonus de Subscri¢cdo™).

Os Bonus de Subscricdo serdo emitidos em uma unica série, totalizando a emisséo de
até 135.081.089 (cento e trinta e cinco milhdes, oitenta e um mil, oitenta e nove) Bonus
de Subscricéo.

d) Informar se partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, subscreverdo agdes no aumento de capital, especificando
0s respectivos montantes, quando esses montantes ja forem conhecidos;

As acOes ordinarias emitidas no aumento de capital resultante da Capitalizacdo de
Créditos serdo subscritas pelos Bondholders Qualificados que tenham exercido a
escolha da respectiva opgédo de pagamento e participado da Oferta de Troca (Exchange
Offer), e pelos acionistas da Companhia que assim optarem através do exercicio do
direito de preferéncia para subscricéo.

e) Informar o preco de emissdo das novas acgoes;
O preco de emissao serd de R$7,00 (sete reais) por agdo.

f) Informar o valor nominal das a¢des emitidas ou, em se tratando de acGes
sem valor nominal, a parcela do prego de emissédo que sera destinada a reserva de
capital;

As acdes ordinarias de emissdo da Companhia ndo possuem valor nominal e a totalidade
do preco de emissdo das novas agdes sera destinada a conta do capital social da
Companhia.

) Fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de
capital, sobretudo no que se refere a diluicao provocada pelo aumento;

O aumento de capital mediante a emissdo de novas acGes € um dos meios de
recuperacao judicial expressamente previstos em lei (art. 50, VI, da Lei n°® 11.101/05) e
a Capitalizacdo de Créditos estd prevista no Plano de Recuperagdo Judicial aprovado
pela Assembleia Geral de Credores e homologado pelo Juizo da Recuperacdo Judicial.
A emissdo da quantidade maxima das novas acfes e Bénus de Subscri¢do decorrentes



da Capitalizacdo de Creditos podera resultar em uma diluicdo de 70,00% (setenta por
cento), em bases totalmente diluidas, para os atuais acionistas da Companhia.

h) Informar o critério de calculo do preco de emissdo e justificar,
pormenorizadamente, os aspectos econdmicos que determinaram a sua escolha;

O preco de emissdo de R$7,00 (sete reais) por agéo foi fixado, sem dilui¢éo injustificada
para os atuais acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, 81° da Lei n°
6.404/76, com base em negociacdes independentes havidas entre a Companhia e seus
credores no contexto da recuperacdo judicial e tomando por base, dentre outros, a
perspectiva futura de rentabilidade da Companhia.

i) Caso o preco de emissdo tenha sido fixado com agio ou desagio em relacéo
ao valor de mercado, identificar a razdo do agio ou desagio e explicar como ele foi
determinado;

Vide item (h) acima.

j) Fornecer copia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixacao do
preco de emissao;

O preco de emisséo foi determinado com base em negociagcfes independentes havidas
entre a Companhia e seus credores no contexto da recuperacdo judicial, de modo que

ndo héa laudos ou estudos que subsidiem a fixacdo do preco de emisséo.

k) Informar a cotacdo de cada uma das espécies e classes de acdes da
companhia nos mercados em que sdo negociadas, identificando:

(i) Cotacdo minima, média e méxima de cada ano, nos dltimos 3 (trés) anos

05.03.2015 - 04.03.2016 | 05.03.2016 - 03.03.2017 | 06.03.2017 - 05.03.2018

Minima | Média | Maxima | Minima | Média | Maxima | Minima | Média | Maxima

OIBR (USS) 0,26 1,13 2,24 0,17| 0,62 1,14 0,88| 1,09 1,55
OIBR C (USS) 0,50 1,42 3,30 1,06 3,85 7,44 4,85| 6,58 9,49
OIBR3 1,26 4,16 7,10 0,80| 2,54 4,72 3,19| 4,24 6,06
OIBR4 1,21 3,79 7,07 0,80| 2,09 3,71 2,98| 3,63 5,10

(i)  Cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos



06.03.2016 - 05.06.2016

06.06.2016 - 05.09.2016

Minima | Média | Maxima | Minima | Média | Maxima
OIBR (USS) 0,25 0,29 0,35 0,17 0,57 0,82
OIBR C (USS) 1,06 1,32 1,85 1,75 4,04 6,09
OIBR3 0,80 0,97 1,32 1,15 2,65 4,20
OIBR4 0,91 1,08 1,45 0,80 1,97 3,47
06.09.2016 - 05.12.2016 06.12.2016 - 05.03.2017

Minima | Média | Maxima | Minima | Média | Mdaxima
OIBR (USS) 0,59 0,80 0,92 0,62 0,84 1,14
OIBR C (USS) 3,25 5,00 6,10 3,89 5,09 7,44
OIBR3 2,23 3,29 4,00 2,57 3,26 4,72
OIBR4 2,09 2,62 2,98 2,23 2,75 3,71
06.03.2017 - 05.06.2017 06.06.2017 - 05.09.2017

Minima | Média | Maxima | Minima | Média | Maxima
OIBR (US$) 0,88 1,14 1,48 0,95 1,04 1,14
OIBR C (USS) 5,27 6,68 8,48 5,63 6,64 8,09
OIBR3 3,59 4,26 5,42 3,80 4,13 4,66
OIBR4 2,98 3,69 4,80 3,16 3,38 3,72
06.09.2017 - 05.12.2017 06.12.2017 - 05.03.2018

Minima | Média | Maxima | Minima | Média | Maxima
OIBR (USS) 1,06 1,18 1,55 0,92 1,03 1,21
OIBR C (USS) 6,50 7,55 9,49 4,85 5,63 7,29
OIBR3 4,35 4,85 6,06 3,19 3,69 4,89
OIBR4 3,48 3,90 5,10 3,05 3,55 4,17

(iii)  Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

06.09.2017 - 05.10.2017

06.10.2017 - 05.11.2017

06.11.2017 - 05.12.2017

Minima | Média | Maxima | Minima | Média | Maxima | Minima | Média | Mdxima

OIBR (USS) 1,06 1,10 1,14 1,07 1,25 1,55 1,08 1,19 1,26
OIBR C (USS) 6,94 7,55 8,09 7,06| 8,13 9,49 6,50| 6,97 7,79
OIBR3 4,37 4,78 5,10 4,67| 5,21 6,06 4,35| 4,59 5,02
OIBR4 3,48 3,55 3,61 3,59| 4,19 5,10 3,86| 3,99 4,32

06.12.2017 - 05.01.2018

06.01.2018 - 05.02.2018

06.02.2018 - 05.03.2018

Minima | Média | Maxima | Minima | Média | Maxima | Minima | Média | Maxima

OIBR (USS) 0,92 1,03 1,21 0,96| 1,03 1,11 0,96| 1,03 1,13
OIBR C (USS) 5,00 5,78 7,29 5,09| 5,53 6,40 4,85| 5,55 6,22
OIBR3 3,38 3,82 4,89 3,29| 3,54 3,80 3,19| 3,70 4,04
OIBR4 3,05 3,57 4,17 3,29| 3,51 3,70 3,32| 3,56 3,80




(iv)  Cotacao média nos ultimos 90 dias:

06.12.2017 — 05.03.2018
Média
OIBR (USS) 1,03
OIBR C (USS) 5,63
OIBR3 3,69
OIBR4 3,55
) Informar os precos de emissdo de acdes em aumentos de capital realizados

nos ultimos 3 (trés) anos;
Né&o foram realizados aumentos de capital nos ultimos 3 (trés) anos.
m)  Apresentar percentual de dilui¢do potencial resultante da emissao;

Considerando que aos acionistas da Companhia sera assegurado o direito de preferéncia
na subscri¢cdo das novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, caso o0s
acionistas exercam a integralidade de seus respectivos direitos de preferéncia, a
Capitalizacdo de Créditos ndo acarretard qualquer diluicdo dos atuais acionistas.

No caso dos acionistas que optarem por ndo exercer o direito de preferéncia, a diluicdo
potencial resultante da emissdo da quantidade maxima de novas ac@es na Capitalizacédo
de Créditos podera ser de até 65,00% (sessenta e cinco por cento), em bases totalmente
diluidas. Caso a totalidade dos Bénus de Subscricdo seja emitida e exercida, a dilui¢do
potencial adicional podera ser de até 5,00% (cinco por cento), em bases totalmente
diluidas, no caso de subscricdo do montante maximo da Capitalizacdo de Créditos.

n) Informar os prazos, condicdes e forma de subscricdo e integralizacdo das
acOes emitidas

As acbes emitidas em decorréncia da Capitalizacdo de Créditos serdo subscritas pelos
Bondholders Qualificados que tenham exercido a escolha da respectiva opgdo de
pagamento e participado da Oferta de Troca (Exchange Offer), mediante a capitalizacdo
de parte dos Créditos Quirografarios dos Bondholders Qualificados, nos termos
estabelecidos no Plano de Recuperagéo Judicial.

As acOes emitidas em decorréncia da Capitalizacdo de Creditos poderdo ser subscritas
pelos acionistas da Companhia, por meio do exercicio do direito de preferéncia,



conforme estabelecido no item 5(0) abaixo.

0) Informar se os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever as
novas acdes emitidas e detalhar os termos e condi¢fes a que estd sujeito esse
direito;

Serd assegurado aos acionistas da Companhia o direito de preferéncia para subscrever,
em dinheiro, as novas acGes emitidas em decorréncia da Capitalizacdo de Créditos, que
podera ser exercido dentro de um prazo minimo de 30 (trinta) dias corridos, conforme
aviso aos acionistas que informara a data em que as a¢des passardo a ser negociadas ex-
direitos de subscri¢do, a data de inicio do prazo para exercicio e as demais condicoes
para o exercicio do direito de preferéncia (“Aviso aos Acionistas™).

Em caso de exercicio do direito de preferéncia pelos acionistas da Companhia, em
dinheiro, o nimero de acbes a serem subscritas pelos Bondholders Qualificados sera
reduzido no montante correspondente e as importancias pagas no exercicio de tal direito
serdo entregues aos titulares dos créditos capitalizados, de forma pro rata aos créditos
por eles detidos.

Com base no valor méximo do aumento de capital decorrente da Capitalizacdo de
Créditos e na atual composicdo acionaria da Companhia, cada 1 (uma) acdo ordinaria e
cada 1 (uma) acdo preferencial conferira ao seu titular o direito a subscricdo de
2,5989929669 acbes ordinarias emitidas na Capitalizacdo de Créditos.

A integralizagcdo das agOes custodiadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”)
obedecera as regras e procedimentos préprios da Central Depositaria da B3, enquanto a
integralizacdo das acGes custodiadas junto ao Banco do Brasil seguird os procedimentos
e regras por ele estabelecidos. Os acionistas deverdo observar os prazos constantes do
Aviso aos Acionistas tanto para o exercicio do direito de preferéncia, quanto para a
integralizacdo das acGes objeto de tal direito, observados os prazos estabelecidos pela
B3 e pelo Banco do Brasil.

p) Informar a proposta da administracdo para o tratamento de eventuais
sobras;

Serd assegurado aos acionistas da Companhia ou cessionarios de direito de preferéncia o
direito de concorrer no rateio das eventuais sobras de acdes ndo subscritas durante o
prazo para exercicio do direito de preferéncia.

O percentual para o exercicio do direito de subscricdo de sobras deve ser obtido pela
divisdo da quantidade de acdes ndo subscritas pela quantidade total de a¢fes subscritas



pelos subscritores que tenham manifestado interesse nas sobras durante o periodo de
preferéncia, multiplicando o quociente obtido por 100.

Podera haver, a critério da administracdo, uma ou mais rodadas de sobras de agdes ndo
subscritas. As fracbes de acOes decorrentes do exercicio do direito de preferéncia, do
exercicio do direito a subscricdo das sobras ou do rateio das agdes serdo
desconsideradas.

No momento do exercicio do direito de preferéncia, os subscritores que desejarem
subscrever sobras das agdes ndo subscritas no periodo de exercicio do direito de
preferéncia deverdo manifestar, no boletim de subscri¢do, sua intengdo de subscrever
sobras, caso existam. Encerrado o periodo para exercicio do direito de preferéncia e a
divulgacdo do rateio de sobras, os acionistas deverao indicar a quantidade de sobras de
acOes que desejam subscrever, que podera ser inclusive superior a quantidade minima
de sobras a que cada acionista fard jus, conforme as manifestacGes de interesse em
subscrever as sobras.

q) Descrever pormenorizadamente os procedimentos que serdo adotados, caso
haja previsdo de homologacéo parcial do aumento de capital;

Apbs a efetiva subscricdo e integralizacdo das novas acdes, a Capitalizacdo de Créditos
sera homologada total ou parcialmente, a depender do resultado (i) do processo de
escolha da opcdo de pagamento pelos Bondholders Qualificados no ambito da
implementacdo das medidas previstas no Plano de Recuperacdo Judicial, cujo prazo foi
prorrogado para o dia 08 de marco de 2018 por conta de decisdo proferida pelo Juizo da
Recuperacdo Judicial em 26 de fevereiro de 2018, e (ii) da Oferta de Troca (Exchange
Offer) que a Companhia fara aos Bondholders Qualificados que tenham exercido a
escolha da respectiva opcdo de pagamento nos termos do Plano de Recuperagéo
Judicial.

Em razdo da possibilidade de homologacdo parcial do aumento de capital resultante da
Capitalizacdo de Créditos, os subscritores poderdo condicionar a subscri¢do das acGes
(i) & subscricdo da totalidade das acGes objeto da Capitalizacdo de Créditos (valor
maximo de R$ 12.292.379.141,00 (doze bilhdes, duzentos e noventa e dois milhdes,
trezentos e setenta e nove mil, cento e quarenta e um reais)), ou (ii) a subscricdo do
valor minimo de R$ 7.279.079.353,00 (sete bilhdes, duzentos e setenta e nove milhdes,
setenta e nove mil, trezentos e cinquenta e trés reais), devendo o subscritor indicar,
nesta Gltima hipotese, se receberd: (a) a totalidade das a¢Ges por ele subscritas ou (b) a
quantidade equivalente & proporcao entre o nimero de agdes efetivamente subscritas e o
numero maximo de ac¢Oes objeto da Capitalizacdo de Créditos. Na falta de manifestacao
do subscritor, presumir-se-a o interesse do subscritor em receber a totalidade das a¢oes



por ele subscritas.

Por essa razao, a alteracdo do caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia para
adequa-lo ao valor final do novo capital social serd deliberada oportunamente, apos a
finalizacdo de todos os procedimentos relativos a Capitalizacdo de Créditos, direito de
preferéncia e subscricdo de sobras e da homologagdo do aumento de capital decorrente
da Capitalizacéo de Créditos pelo Conselho de Administracéo.

r Caso o preco de emissdo das acOes seja, total ou parcialmente, realizado em
bens

(1) Apresentar descri¢cdo completa dos bens

O aumento de capital sera realizado mediante a capitalizacdo de parte dos Créditos
Quirografarios créditos detidos por Bondholders Qualificados que tenham exercido
a escolha da respectiva opcdo de pagamento e participado da Oferta de Troca
(Exchange Offer), j& devidamente refletidos nas demonstragdes financeiras da

Companhia, nos termos previstos no Plano de Recuperagédo Judicial.

(i) Esclarecer qual a relacéo entre os bens incorporados ao patriménio da
companhia e o seu objeto social

N&o aplicavel.
(ili)  Fornecer copia do laudo de avaliacdo dos bens, caso esteja disponivel

Né&o aplicavel.



