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Comunicado ao Mercado divulgado pela Oi

A PHAROL, SGPS S.A. informa sobre o Comunicado ao Mercado divulgado pela Oi, S.A.,

conforme documento da empresa em anexo.

PHAROL, SGPS S.A.

Sociedade Aberta A PHAROL esta cotada

Capital social € 26.895.375 na Euronext (PHR). Encontra-se
NUmero de Matricula na disponivel informacgdo sobre a
Conservatoéria do Registo Empresa na Bloomberg através
Comercial de Lisboa e de do codigo PHR PL

Pessoa Coletiva 503 215 058

Luis Sousa de Macedo
Investor Relations Director
ir@pharol.pt

Tel.: +351 21 500 1701
Fax: +351 21 500 0800

pharol.pt



Rio de Janeiro, 29 de marco de 2017.

Comisséo de Valores Mobiliarios

At..  Sr. Fernando Soares Vieira
Superintendente de Relagbes com Empresas
Sr. Guilherme Rocha Lopes
Gerente de Acompanhamento de Empresas — 2

c/c

emissores@bvmf.com.br

Ref.: Oficio n® 115/2017/CVM/SEP/GEA-2
Solicitacdo de esclarecimentos sobre noticia.

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Oficio n® 115/2017/CVM/SEP/GEA-2 (“Oficio”), cuja copia
segue anexa, por meio do qual sdo solicitados a Oi S.A. — Em Recuperacédo Judicial
(“Oi” ou “Companhia”) esclarecimentos sobre a noticia veiculada em 28.03.2017 no
jornal Valor Econdmico, sob o titulo "Plano da Oi € mal recebido no governo", para
esclarecer o seguinte.

Primeiramente, cabe esclarecer que a reunido do Conselho de Administracdo de
22.03.2017, onde foram discutidas e aprovadas as condicBes basicas de ajustes ao
Plano, contava com a presenca de representante da Anatel, em atengdo ao disposto no
item d.1 do Acérddao n° 3/2017/CD da referida Agéncia, como regularmente tem
ocorrido.

Como administrada, a Companhia possui interlocucdo constante com a Anatel para
temas que sejam relevantes. Nao houve negativa pela Agéncia de agendamento de
reunido solicitada pela Oi.
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A Oi esclarece também que a informacéo relevante sobre a reunido do Conselho de
Administracdo de 22.03.2017, isto é, a aprovacdo das condicOes basicas de ajustes ao
Plano, foi tornada publica através do Fato Relevante de 22.03.2017.

Debates entre os conselheiros presentes na reunido sdo naturais em ambiente de
colegiado, e, além disso, a referida deliberacdo foi tomada por unanimidade, exceto com
relacdo ao percentual do capital a ser oferecido aos detentores de bonds, cujos
conselheiros optaram por seguir avaliacdo apresentada pela assessoria financeira da
companhia. Estas informacdes constam do extrato da ata relativo a aprovacgéo de ajustes
ao Plano de Recuperacédo Judicial, que seré divulgado, nesta data, acompanhado da nota
lida pelo representante da Anatel na reunido. A nota do representante da Anatel,
anexada ao extrato divulgado, reproduz regras gerais previstas na Lei Geral de
Telecomunicac@es e sua atuacdo como 6rgdo regulador, na forma da lei.

Finalmente, a Companhia desconhece a veracidade de outros fatos narrados na referida
noticia sobre eventuais reacdes as condigdes bésicas para ajustes ao Plano de
Recuperacdo ja divulgadas.

A Qi se coloca a disposicao para outros esclarecimentos.

Atenciosamente,

Oi S.A. — Em Recuperacao Judicial
Ricardo Malavazi Martins
Diretor de Financas e de Relagdes com Investidores
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
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Oficio n° 115/2017/CVM/SEP/GEA-2
Rio de Janeiro, 28 de margo de 2017.

Ao Senhor

RICARDO MALAVAZI MARTINS

Diretor de Relagdes com Investidores de

OI S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

RUA HUMBERTO DE CAMPOS, 425 - 8 ANDAR LEBLON
CEP 22430190 RIO DE JANEIRO RJ

TEL 21 31312918

E-MAIL: INVEST@OILNET.BR

Assunto: Solicitacio de Esclarecimentos sobre noticia.

Prezado Senhor,

1. Reportamo-nos a noticia veiculada em 28.03.2017 no jornal Valor Econdmico, sob
o titulo "Plano da Oi é mal recebido no governo", onde constam as seguintes informagdes:

"O novo plano de recuperagado da Oi foi considerado timido e insuficiente pelo governo. Por isso,
a possibilidade de intervengdo na operadora de telefonia continua sendo bastante forte, segundo
autoridades do setor.
"Foi so para portugués ver", ironizou um auxiliar do presidente Michel Temer sobre o plano
aprovado, na semana passada, pelo conselho de administragdo da empresa. Ele se referia a
presencga da portuguesa Pharol no bloco de controle e mostrava descrenga quanto as perspectivas
de aceitagdo da proposta pelos credores.
Ao menos trés nomes circulam no mercado para tocar uma eventual interveng¢do. A bolsa de
apostas inclui dois ex-diretores da Agéncia Nacional de Telecomunicagoes (Anatel): Antonio
Carlos Valente, ex-presidente da Telefonica Vivo e atual conselheiro da empresa; e Jarbas
Valente, hoje na diretoria da Telebras, e o consultor Ronaldo Sa, responsavel pela intervengdo na
Companhia Riograndense de Telecomunicagoes (CRT), no inicio dos anos 2000.
Como informou o Valor na semana passada, a agéncia reguladora ja escolheu um executivo do
setor, que foi convidado e aceitou a missdo. O nome, porém, é guardado a sete chaves pelo
governo.
Antonio Valente preferiu ndo fazer comentarios sobre o assunto. Sa disse ndo ter recebido nenhum
convite formal e reagiu com humor: "Olha, aos 75 anos, eu teria antes que perguntar ao meu
cardiologista”. Jarbas Valente, da Telebras, ndo foi encontrado até o fechamento desta edi¢do.
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O ministro das Comunicagoes, Gilberto Kassab, afirmou ontem que sai nos "proximos dias" a
medida provisoria abrindo caminho para uma agdo do governo sobre a operadora. Segundo ele, a
ideia da MP é "unica e exclusivamente fechar o arcabougo juridico que arredonda a intervengdo”.

"O governo precisa publicar uma MP até porque tenho dito, desde o primeiro momento, que nos
preparamos para fazer uma intervengdo [na Oi]. O governo ndo quer uma intervengdo e torce
para que haja uma solugdo para o caso da Oi, uma solugdo de mercado, da propria empresa, que
motive uma postura muito competitiva. Mas o governo ndo pode colocar recursos, por convicgdo e
porque ndo tem [recursos para isso]", acrescentou Kassab, apos reunido com o colega da
Fazenda, Henrique Meirelles.

"Posso afirmar que a Anatel estd, desde jd, preparada para fazer a intervengdo. E uma obrigacdo
do governo. Temos 2 mil municipios onde a Oi opera com exclusividade. Entdo, vejam ai a
responsabilidade do governo para que esses municipios ndo fiquem tdo parados”, disse o ministro.

Antonio Carlos Valente, Jarbas Valente e Ronaldo Sa sdo maiores apostas do mercado para uma
intervengdo na empresa

Na avaliagdo do governo, o plano recém-aprovado pelos conselheiros da Oi tenta blindar os atuais
Acionistas de qualquer perda e parece pouco palatavel aos credores, que precisam aprovd-lo para
viabilizar a recuperacdo da operadora. Representantes da empresa chegaram a pedir um
encontro com a cupula da Anatel, na sexta-feira, para explicar detalhes do plano. Ndo foram
recebidos.

A divida financeira é cortada de R$ 48 bilhdes para R$ 25 bilhdes. E os credores assumem ja 25%
do capital da companhia. Em 2020, se a empresa ndo tiver condi¢do de pagar um vencimento de
R$ 3,9 bilhées, a divida cai para R$ 21 bilhées, pois esse pedago vira capital mais uma vez, dando
aos credores um total de 38% da tele.

Na reunidao do conselho de administracdo da Oi, na quarta-feira passada, o observador indicado
pela Anatel para acompanhar as reuniées de conselho de administra¢ido da empresa rompeu o
siléncio habitual e fez uma dura adverténcia sobre as consequéncias da demora na aprovagdo de
um plano crivel, segundo apurou o Valor. O texto, lido na reunido, passou pelas maos dos
proprios diretores da agéncia reguladora.

No governo, acredita-se que o alerta foi importante para levar aos conselheiros da Oi a
disposicdo do governo em intervir na operadora, caso ndo haja um acordo rdapido com os
credores.

O novo plano de recuperagao da Oi sé foi aprovado no conselho pelos membros indicados pela
Pharol e pelo fundo Société Mondiale (do empresdrio Nelson Tanure), ou seja, pelos
representantes dos dois maiores Acionistas . Esse grupo soma 7 dos 11 participantes.

Os demais quatro conselheiros eram favordveis ao plano que a diretoria sugeriu e que continha
um percentual maior de conversio de divida em capital - os detentores dos titulos
internacionais, que representam metade dos RS 65 bilhdes de débitos levados a recuperacio
Jjudicial, ficariam com fatia entre 30% e 60% de todas as acoes.

No grupo contrario, estd o presidente do conselho de administra¢do da Oi, José Mauro Mettrau
Carneiro, escolha dos ex-controladores, Andrade Gutierrez e La Fonte (Jereissati). Os outros trés
sdo os membros independentes indicados pelo BNDES - Marcos Duarte e Ricardo Reisen - e
Thomas Cornelius Reichenheim, também eleito pelos antigos donos. Nenhum deles é ligado aos
Acionistas da tele.

Os votos com as criticas ficaram registrados na companhia. O Valor apurou que a ata dessa
reunido ndo serd encaminhada a Comissdo de Valores Mobiliarios ( CVM )." Grifos nossos.

2. A respeito, requeremos a manifestacdo de V.S.a sobre a veracidade das afirmagdes
veiculadas na noticia, em especial sobre as partes grifadas, e se confirmadas, explicar os motivos
pelos quais entendeu nao se tratar de Fato Relevante, nos termos da Instru¢do CVM n.°358/2002.

3. Adicionalmente, caso veridicas as informagdes, ressaltamos que a Companhia
devera fazer constar na Ata da referida reunido, a ser arquivada nesta CVM, a integra dos votos
dissidentes e a transcri¢do da manifestagdo do regulador, com os detalhes que se fizerem necessarios
para a correta interpretagdo por parte do mercado. Se possivel, sugerimos a Companhia avaliar a
conveniéncia de arquivar este documento antes do prazo final, que seria no dia 31/03/2017,

atentando para a eventualidade de contar potenciais fatos relevantes e para as obrigagdes constantes
na ICVM 358/02.

4. Tal manifestacdo devera incluir copia deste Oficio e ser encaminhada ao Sistema
IPE, categoria “Comunicado ao Mercado”, tipo “Esclarecimentos sobre consultas
CVM/BOVESPA”, assunto "Noticia Divulgada na Midia". O atendimento a presente solicitacao de
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manifestacdo por meio de comunicado a mercado ndo exime a eventual apuragdo de
responsabilidade pela ndo divulgacao tempestiva de fato relevante, nos termos da Instru¢do CVM
n°358/02.

5. Ressaltamos que, nos termos do art. 3° da Instrugdo CVM n° 358/02, cumpre ao
Diretor de Relagdes com Investidores divulgar ¢ comunicar 8 CVM e, se for o caso, a bolsa de
valores e entidade do mercado de balcdo organizado em que os valores mobilidrios de emissdo da
companhia sejam admitidos & negociag¢do, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
aos seus negocios, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminagdo, simultaneamente em
todos os mercados em que tais valores mobiliarios sejam admitidos a negociacao.

6. Lembramos ainda da obrigagdo disposta no paragrafo unico do art. 4° da Instrugdo
CVM n° 358/02, de inquirir os administradores e acionistas controladores da Companhia, bem como
todas as demais pessoas com acesso a atos ou fatos relevantes, com o objetivo de averiguar se estes
teriam conhecimento de informagdes que deveriam ser divulgadas ao mercado. fato relevante
ocorrido ou relacionado aos seus negocios, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminagao,
simultaneamente em todos os mercados em que tais valores mobiliarios sejam admitidos a
negociagao.

7. Alertamos que, de ordem da Superintendéncia de Relagdes com Empresas, no uso
de suas atribui¢des legais e, com fundamento no inciso II, do artigo 9°, da Lei 6.385/76, e na
Instrucdo CVM N° 452/07, cabera a determinagdo de aplicacdo de multa cominatoria, no valor de
RS 1.000,00 (mil reais), sem prejuizo de outras san¢des administrativas, pelo ndo cumprimento da
exigéncia contida neste oficio, no prazo de 1 (um) dia util, a contar do conhecimento do teor deste
expediente, ora enviado por e-mail.

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente por Guilherme Rocha Lopes, Gerente, em 28/03/2017, as
16:02, conforme art. 1°, III, "b", da Lei 11.419/2006.

il
SEIE o
assinatura
eletrbnica

o [®] A autenticidade do documento pode ser conferida no site
L % https:/sei.cvm.gov.br/conferir autenticidade, informando o codigo verificador 0249458 ¢ o codigo

Referéncia: Processo n2 19957.002649/2017-41 Documento SEI n2 0249458
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